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Dati di sintesi
e indici economico-finanziari
del Gruppo




Dati di sintesi

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO
(in migliaia di euro)

CONSISTENZE VARIAZIONE
ATTIVO 30/06/2010 31/12/2009 ASSOLUTA %
Crediti verso clientela 1.460.297 1.247.026 213.271 17,1%
Crediti verso banche 271.147 182.859 88.288 48,3%
ﬁ;tsi;v(i)tzéi\ afizri1(:;1rr]1giarie detenute perla 245 325 (80) (24,6)%
c;tril\git;finanziarie disponibili per la 699 194 387705 311489 80,3%
Attivita materiali 34.655 34.506 149 0,4%
Attivita immateriali 3.884 3.916 (32) (0,8)%
Altre voci dell'attivo 105.376 117.074 (11.698) (10,0)%
Totale dell’attivo 2.574.798 1.973.411 601.387 30,5%
CONSISTENZE VARIAZIONE
PASSIVO 30/06/2010 31/12/2009 ASSOLUTA %

Debiti verso clientela 1.244.595 909.615 334.980 36,8%
Debiti verso banche 1.145.836 840.546 305.290 36,3%
Titoli in circolazione 20.443 (20.443) (100,0)%
Trattamento di fine rapporto 1.058 1.055 3 (0,3)%
Passivita fiscali 3.257 3.938 (681) (17,3)%
Altre voci del passivo 30.385 41.975 (11.590) (27,6)%
Patrimonio netto:

Capitale, sovrapprezzi e riserve 138.964 138.623 341 0,2%

Utile netto del periodo 10.703 17.216 (6.513) (37,8)%
Totale del passivo 2.574.798 1.973.411 601.387 30,5%




CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
2010 2009 ASSOLUTA %
Margine di interesse 10.731 12.106 (1.375) (11,4)%
Commissioni nette 32.569 23.856 8.713 36,5%
Dividendi e proventi simili 17 12.309 (12.292) (99,9)%
Risultato netto dellattivita di negoziazione (110) (11.777) 11.667 (99,1)%
e esore o il = BN
Margine di intermediazione 43.207 36.474 6.733 18,5%
Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti (6.735) (5.383) (1.352) 25,1%
Risultato netto della gestione finanziaria 36.472 31.091 5.381 17,3%
Spese per il personale (12.742) (10.497) (2.245) 21,4%
Altre spese amministrative (6.690) (6.016) (674) 11,2%
il'\:r:gg;; I(ijl valore nette su attivitd materiali e (1.202) (1.086) (116) 10,7%
Altri (oneri) proventi di gestione 828 457 371 81,2%
Costi operativi (19.806) (17.142) (2.664) 15,5%
Utile lordo del periodo 16.666 13.949 27117 19,5%
Imposte sul reddito (5.963) (3.930) (2.033) 51,7%
Utile netto del periodo 10.703 10.019 684 6,8%




CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO: EVOLUZIONE TRIMESTRALE
(in migliaia di euro)

ESERCIZIO 2010 ESERCIZIO 2009
2°trim. 1°trim. 4°trim. 3°trim.  2°trim.  1°trim.
Margine di interesse 5.352 5.379 6.170 3.895 6.232 5.874
Commissioni nette 16.733 15.836 15.235 13.187 12.466 11.390
Dividendi e proventi simili 17 5.016 12.309
Risultato netto dell’attivita di negoziazione 1 (111) (147) (4.956) (11.863) 86
Utili _(perdite) da cessione o riacquisto di 243
crediti
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di 3693
attivita finanziarie disponibili per la vendita )
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di (1) (19)
passivita finanziarie
Margine di intermediazione 22.103 21.104 27.194 17.142 19.143 17.331

Rettifiche di valore nette

ver deterioramento i credi (3904)  (2.831)  (12097)  (2.738) (3202)  (2.181)

Risultato netto della gestione 18499 18273 15007 14404 15941 15150

finanziaria
Spese per il personale (6.465) (6.277) (6.124) (4.675) (5.341) (5.156)
Altre spese amministrative (3.324) (3.366) (3.605) (2.735) (3.094) (2.922)

Rettifiche di valore nette

su attivita materiali e immateriali (625) (577) (665) (620) (561) (525)
Altri (oneri) proventi di gestione 416 412 471 478 307 150
Costi operativi (9.998) (9.808) (9.923) (7.552) (8.689) (8.453)
Utile lordo del periodo 8.201 8.465 5.174 6.852 7.252 6.697
Imposte sul reddito (3.020) (2.943) (2.517) (2.312) (2.083) (1.847)
Utile netto del periodo 5.181 5.522 2,657 4.540 5.169 4,850




Indici economico-finanziari e altri dati

30/06/2010 31/12/2009 VARIAZIONE
Indici di redditivita
ROE (@) 14,0% 11,6% 2,4%
ROA @®) 1,3% 1,3% 0,0%
Mdl/Turnover 4) 1,8% 2,3% (0,5)%
Cost/income ratio ©) 458% 42,8% 3,0%
Indici di rischiosita
Crediti in sofferenza netti/Crediti verso clientela 1,8% 1,6% 0,2%
Crediti in sofferenza netti/Patrimonio netto 17,9% 13,0% 4.9%
Coefficienti di solvibilita
Patrimonio di Base/Attivita ponderate per rischio di credito 8,3% 9,2% (0,9)%
Patrimonio di Vigilanza/Attivita ponderate per rischio di credito 8,0% 8,9% (0,9)%
Dati per dipendente ©) (7
Margine d'intermediazione/Numero dipendenti 2557 2419 13,8
Totale attivo/Numero dipendenti 7.617,7 5.908,4 1.709,3
Costo del personale/Numero dipendenti 754 63,8 11,6

Utile netto di periodo rapportato alla media ponderata del capitale, sovrapprezzi e riserve escluse le riserve da valutazione.

Calcolato utilizzando la proiezione su base annua delle voci economiche.

Utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte rapportato al totale dell'attivo.

Costi operativi rapportati al margine di intermediazione.
Numero dipendenti di fine periodo.

M
]
3)
(4) Margine di intermediazione rapportato al turnover che corrisponde al valore dei crediti gestiti.
(5
(6)
(7)

Rapporti in migliaia di euro.
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Relazione intermedia
sulla gestione
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L’attivita, i risultati e 'andamento della gestione del Gruppo

L attivita Il Gruppo Banca IFIS é attivo in prevalenza ngdarto finanziario e gestionale alle

di servizio Piccole e Medie Imprese italiane ed internaziondiiizzando lo strumento del

e finanziamento factoring. Congiuntamente ad avanzati strumentiadiitazione e monitoraggio del

delle piccole e rischio di credito, il factoring rappresenta unelbente risposta al fabbisogno di

L ) servizi finanziari delle Piccole e Medie Impreségclae in tempi di congiuntura

medie imprese: . o

. . economica e creditizia.

J f_actorl_ng Il finanziamento dell'attivita del Gruppo € gardatfioltre che dai mezzi propri, da

€1 nuovi strumenti di raccolta da clientetetail e interbancaria, prevalentemente a breve-

Servizi medio termine, in prudente correlazione con la @Wuraedia dellimpiego, che &
perlopiu “a vista” per quanto concerne i creditisgele imprese.
Le piccole e medie imprese, sia domestiche chenaréonali, trovano nel factoring
di Banca IFIS un valido strumento di gestione earfimiamento del capitale
circolante, anche laddove circostanze legate ata kconsistenza economica e
patrimoniale ne rendano problematico I'accessoredito bancario tradizionale nei
termini desiderati. Il cliente medio & un’impresancun fatturato di norma non
superiore a 100 milioni di euro (pur essendo opgraapporti con clienti con
fatturato tra un milione e un miliardo di euro)eaton la propria attivita industriale o
commerciale genera crediti verso un’altra impré&sgrambe le imprese (il cliente e
il suo debitore) sono sottoposte ad una approfanditcontinua valutazione di
rischiosita.
| crediti ceduti risultano dall’attivita tipica slta dall'impresa cliente; sono di elevata
qualita e a breve-brevissima scadenza (30-150 ijiosono acquistati in via
continuativa con cessioni normalmente notificatedabitore, che pud liberarsi
esclusivamente assolvendo al proprio impegno n&renti della Banca.
In genere l'intervento di Banca IFIS & possibiletanoltre ai limiti tipici connessi al
merito creditizio che caratterizza I'impresa clenin quanto il supporto finanziario
fornito al cliente si fonda anche sul valore deddito e sul merito creditizio del
debitore. In particolare, I'utilizzo del contraitb factoring &€ considerato lo strumento
idoneo a migliorare in modo determinante la qualghcredito e, in caso diefault
del soggetto finanziato, il tasso di recupero dafliego. Questo rende il factoring lo
strumento migliore per supportare le imprese.
Lattivita del Gruppo si sviluppa in un compartondizionato dall’andamento della
congiuntura economica. Il settore delle PMI, infatimplifica frequentemente gli
aspetti ciclici generali rispetto ai tradizionaliernati di riferimento di una banca
generalista. Inoltre I'accentuata dinamica che ttaniaza I'attivita delle imprese
italiane comporta la necessita di attingere coguemza crescente ad informazioni
che consentano di assumere rischi in modo consbpevo
L'attivita non risulta caratterizzata da rilevastagionalita. E’ rinvenibile, nel corso
del quarto trimestre dell'anno, un incremento r@umi che tradizionalmente induce
un modesto incremento nella redditivita.
Il Gruppo Banca IFIS ha iniziato ad ampliare lagia gamma di offerta affiancando
alla tradizionale attivita nel factoring la distiiione di nuovi servizi, come il
leasing, attraverso contratti di collaborazione pdmarie aziende del settore.
Nel corso del 2009 Banca IFIS ha sviluppato unapipaoprovvista finanziaria,
raccolta sul mercataetail, raggiungendo, ad oggi, un’accentuata indipendenza
finanziaria. 1l notevole successo delliniziativa haccomandato la costituzione di
una riserva di liquidita sottoforma di attivita diglazionarie bancarie, idonee al
rifinanziamento presso I'Eurosistema, con l'avvidadto di un’attivita di gestione di
titoli, per ammontari crescenti e significativi. liTitoli obbligazionari, che hanno
durata media di circa due anni, presentano caisiitde ritenute idonee a
sterilizzare in parte il costo della raccolttail senza introdurre profili di rischio
rilevanti per la Banca.
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Il piano
strategico

Restano estranee al Gruppo l'attivita di gestioeergparmio e, fatto salvo quanto
sopra indicato con riferimento al servizio di daéfendimax, I'attivita svolta nei
confronti di soggetti diversi dalle imprese o a sfeecollegati, nonché I'attivita che
configuri assunzione di rischio oltre il breve-bemsimo termine che usualmente
caratterizza l'intervento tradizionale del factgrirBono inoltre minime e limitate al
supporto operativo della gestione caratteristicassunzioni di rischio in cambi, in
titoli, in strumenti derivati e piu in generale tautquelle attivita che comportino
'assunzione di rischi di mercato o di tasso. Lddaita attivita di acquisto di titoli
obbligazionari di emissione bancaria, tenuto codtlla loro pressoché totale
indicizzazione dei rendimenti al tassoribor a tre mesi, non configura I'assunzione
di rischio di tasso.

| risultati economici realizzati dal Gruppo sonoimgli frutto essenzialmente
dell'attivita di finanziamento del capitale circate e di gestione del credito delle
imprese, realizzati prevalentemente tramite I'##idi factoring e le attivita a questa
correlata, tra le quali riveste un ruolo centraéivita di raccolta e di ottimizzazione
dei costi della stessa tramite attenti utilizztefioreria.

Il Piano Industriale 2010-2012, approvato dal Gglits di Amministrazione il 4
marzo 2010, fonda le sue linee guida dall'avvemviauzione del modello da banca
specializzata nel factoring a banca relazionale lpegsigenze di finanziamento e
servizio delle PMI: non solo offerta di factoringansoddisfazione delle esigenze
finanziarie e di servizio delle imprese attravels@rossimita al cliente, la qualita
della relazione e I'innovazione nell’approccio arito creditizio delle PMI.

Rispetto al Piano Industriale 2009-2011, pur cauazioni di base ragionevolmente
prudenti in considerazione dello scenario econorglobale attuale caratterizzato dai
primi segnali di una debole ripresa, viene confeéonib percorso di crescita e di
sviluppo della Banca per i prossimi anni, sinteglrfe come di seguito:

1) crescita interna;

2) internazionalizzazione;

3) distribuzione di nuovi servizi;

4) consolidamento dell’attuale struttura di funding.

Per quanto riguarda xescita internae previsto il raddoppio nel numero dei clienti
serviti nel prossimo triennio con l'ulteriore insaento di nuove risorse commerciali
formate internamente da Banca IFIS. Si prevedotapeftura di 5 nuove sedi
territoriali (30 sedi territoriali in Italia entrd 2012) e lo sviluppo di nuovi accordi
con banche territoriali e di prossimita. Il tuttel rcontesto che vede Banca IFIS
concentrata sull'impresa cliente di piccola dimensie ad alto potenziale di crescita,
meno supportata dalle banche tradizionali, pit telwa con rischio di credito
sempre trasferito sul debitore ceduto con standieditizio piu elevato.

Viene confermato linteresse atiternazionalizzazione del Gruppo; tuttavia
l'attuale presenza internazionale diretta (Polohlagheria, Romania, Francia e —
tramite partecipazioni di minoranza - India) samarémentata solo a seguito della
stabilizzazione delle economie dei Paesi soprattghtroeuropei. Nel breve termine
prosegue la strategia volta a potenziare i rappmihmerciali gia esistenti e a
partecipare sempre piu attivamente a Factors Qhténnational quale interlocutore
internazionale di eccellenza.

Quanto alladistribuzione di nuovi servizi alla clientela, dopo I'entrata a regime
della distribuzione del prodotto leasing, vienefeomata la strategia di realizzazione
di accordi con operatori locali indipendenti. L’appcio consentira di aumentare in
modo significativo il grado di fidelizzazione deliientela consentendo di mantenere
la relazione nel corso del tempo grazie anchedallersificazione dei servizi offerti.

Per quanto concerne dbnsolidamento della struttura del funding Rendimax, il

prodotto di raccolteonline lanciato nella seconda meta del 2008, € confermato
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Lo scenario
macroeconomico

elemento centrale dell’azione di raccolta diretillad Banca. La semplicita del
prodotto e la stabilita nel rendimento offerto progressivamente affiancati
dall'introduzione di nuovi servizi a favore dellbentela.

Nel primo semestre 2010 lo scenario macroecononmiternazionale € stato
caratterizzato da due elementi: il primo & cheigaesa economica internazionale,
iniziata nel 2009, ha manifestato una certa cogszst, pur con modalita ed intensita
differenziate per area geografica; il secondo éedsa, ancora in parte dipendente
dalle politiche espansive anticrisi, ha trovato umsva potente minaccia nelle
turbolenze innescate dalla crisi del debito sovrdinalcuni Paesi dell’Area Euro (ed
in particolare dei cosiddetti PIGS, Portogallo,ahdia, Grecia e Spagna); dette
turbolenze hanno cambiato in modo sensibildinling e la struttura delleexit
strategiesdalle politiche fiscali e monetarie espansive tdetdaipolicy makersdi
tutto il mondo per far fronte alla crisi del 2007.

Le turbolenze finanziarie indotte dalla sosterihildel debito sovrano dei PIGS
hanno messo in dubbio la sopravvivenza stessaedsdl’come moneta unica e la
risposta delle Autorita europee € stata ecceldoilalO0 maggio € stata annunciata
la creazione di un fondo di stabilizzazione di #a0iardi di euro e la BCE ha
annunciato la propria volonta di acquistare titdibligazionari pubblici e privati sul
mercato secondario per ristabilire le normali caiwdii di liquidita.

Se prima dello scoppio della crisi greca nei PaediiArea Euro si contava su un
prolungamento delle politiche di stimoli fiscalidi,contro, di un rallentamento della
politica monetaria espansiva, le manovre restetil finanza pubblica varate con
urgenza nella primavera e nell’estate in corsortggm I'attenzione sul mix delle
politiche economiche e sul ruolo che rivestono sseele riforme strutturali per il
contenimento del debito pubblico. La descritta fdisecertezza introdotta dalla crisi
del debito sovrano si traduce, per i Paesi delbAEeiro, in una prospettiva di ripresa
a breve e medio termine meno forte di quanto afteswecedenza. Tali prospettive
appaiono, poi, fortemente differenziate all'interdella stessa area: la situazione &
migliore per I'economia tedesca e francese, mesitpeesenta critica per I'economia
spagnola.

Per quanto riguarda I'ltalia, si prevede che il Rlescera del +1,2% nell'anno in
corso e del +1,3% nel biennio successivo, che aggim le precedenti previsioni del
+0,6% per il 2010 e del +1,1% nel 2011.

Per I'Area Euro le previsioni di crescita del Pkine +0,9% nell’anno in corso e del
+1,2% nel biennio successivo, che aggiornano legaenti le previsioni di crescita
dello 0,9% per il 2010 e dell'1,9% nel 2011.

Per completare il quadro sul’andamento dell’ecoi@omondiale si ricorda che le
previsioni di crescita per I'anno in corso sono ¢4|3%, che passerebbe al +4,1%
nel 2011 per tornare a salire nel 2012 con un +5&%ale risultato, oltre a quanto
detto per I'’Area Euro, contribuiscono in maniemgportante le economie dei Paesi
emergenti (BRIC: Brasile, Russia, India e Cina)np ama performance media del
7,2% per il 2010, fra i quali spicca la Cina con+d©%. Per il biennio successivo &
attesa una decelerazione al 6,5% nel 2011 ed & && 2012. Per gli USA &
prevista una crescita del +3,1% nel 2010 e del Z628% nel 2011 e 2012.

In sintesi, I'attuale momento storico presenta soenario macroeconomico quanto
mai complesso e soggetto ad un’incertezza eleviata tintensita e I'evoluzione
della ripresa, con prospettive moderatamente pesii con la consapevolezza di
nuovi rischi in agguato. Pur nel contesto dellaa$a economica in atto, che appare
disomogenea e fragile, la crisi del debito sovraet’Area Euro obbliga ipolicy
makers alla ricerca di un difficile equilibrio fra inteenti che hanno obiettivi
apparentemente contrastanti: sostenere la cresgtmomica, ricorrendo nel
contempo a politiche fiscali restrittive ed a rifer strutturali per il controllo del
debito pubblico. Inoltre si ritiene che le banchentecali non potranno esimersi
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Il mercato

del factoring
nel primo
semestre 2010

dall’attuare politiche monetarie restrittive pemtastare i fenomeni inflattivi indotti
dalla ripresa economica e dai tassi di interegseemmente contenuti. Tali interventi
innescheranno una forte competizione fra il ris@derano ed il rischio corporate per
l'accaparramento delle risorse finanziarie dispiinsii mercati, con la conseguenza
di far innalzare gli spread ed il costo del denaro.

In questa situazione di incertezza, che perdurdasiralterne dall’estate del 2007, le
istituzioni creditizie attive nel mondo industrizato, e piu segnatamente in Europa
e in Italia, continuano a mantenere rigidi crifger I'accesso al credito delle imprese,
penalizzando in modo rilevante la clientela piugfi@ e marginale; inoltre, le
istituzioni creditizie hanno ritenuto opportuno riementare le condizioni
economiche applicate alla clientela finanziataipeatfine di tener conto della mutata
percezione del rischio di credito.

Per le aziende, soprattutto per le piccole e miediigese, € diventato oggettivamente
pit complicato ottenere la finanza necessaria @@t@re il proprio sviluppo e, in
taluni casi, a garantire la propria mera sopravvize

Nel primo semestre 2010, il mercato del factottagfatto registrare una moderata
crescita rispetto allo stesso periodo dell’'esenc2009. Il turnover (volume totale dei
crediti acquisiti) ha registrato, infatti, una aia pari al 9,7% circa, assestandosi a
62 miliardi di euro mentre l'outstanding ha regsir una crescita pari all’8,6%
attestandosi a 43 miliardi di euro (i dati sonerniif ad un campione costante di 31
associati Assifact).

Il mercato italiano appare sempre molto concentragle mani di operatori di
matrice bancaria generalista, con una ridotta compi® espressa da gruppi
industriali. 1 primi cinque operatori concentrariofatti, circa il 72% del turnover.
Molti altri operatori, tra i quali alcuni specidlisseguono con quote di mercato
comprese tra il 4,6% e lo 0,04%.

In ltalia, ma anche in tutti i paesi industrialisizad in quelli in via di sviluppo,
l'utilizzo di assetquali i crediti commerciali al fine di ottenere Uigita rappresenta
sovente un’esigenza ineliminabile. In taluni casipronta liquidazione dei crediti
commerciali consente alla piccola e media impreésvituppare al meglio le proprie
potenzialita, ottenendo quelle risorse finanziadie altrimenti il sistema bancario
potrebbe non essere piu propenso a concederefoietie tradizionali delle aperture
di credito in conto corrente, ancorché in forma oanciale.

E’ opportuno precisare che il mercato del factoruegle presenti operatori che si
caratterizzano per approcci al mercato largameifferehziati, che trovano quale
unico punto di contatto l'utilizzo, a tutti comurdel contratto di factoring.

Sono rilevabili, all'interno del mercato, sensilllfferenze in ordine alla dimensione
media delle operazioni, dei clienti e dei debitaile tipologie di intervento poste in
essere, all'approccio allo sviluppo delle nuoveaz&ini, all’attivita diserviceposta

in essere a favore del gruppo bancario o industril appartenenza, o alla sua
assenza, alla disponibilita o meno di risorse fafenie, al loro costo, agli approcci
relativi agli assorbimenti patrimoniali, sino aftama giuridica, che vede operare nel
medesimo comparto intermediari finanziari non bancatermediari finanziari
industriali, Banche specializzate e Banche gersteali

Tutti questi elementi rendono scarsamente comparghi aspetti dimensionali
relativi alle imprese operanti nel settore, in doarguesti risultano spesso
condizionati da scelte ascrivibili ai gruppi di @pignenza o ad elementi soggettivi di
base differenziati. A dispetto dell’apparente fodencentrazione del settore, gli
operatori presenti in Italia nel mercato del faictgr hanno effettuato scelte
diversificate e la ricerca di nuovi prodotti e nuoercati continua a caratterizzare |l
comparto piu di quanto non faccia I'approccio cotitpp® tra operatori.

Va inoltre segnalato che il mercato del factoringcaratterizza per una diffusa
osmosi con altre forme di finanziamento del capitarcolante netto offerto dalle
banche commerciali.
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Il
posizionamento
del Gruppo

Banca IFIS si rivolge ad un segmento di mercatoa befinito, composto in
prevalenza da cedenti di piccola e media dimensiamatterizzati da crediti vantati
nei confronti di debitori ceduti di standing piteehto. Il mercato di riferimento &
rappresentato quindi da cedenti di qualita medeagprezzano soprattutto la qualita
del servizio, e si estende sino ad operatori cansacpossibilita di accesso al credito
nella misura e qualita desiderata sul mercato Want¢edizionale. Si tratta di un
segmento particolarmente vasto in Italia ed in Raroche si caratterizza per la
relativa assenza dei grandi operatori bancarippintati verso cedenti di maggiore

dimensione e standing.
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L’'andamento
della gestione

Il Gruppo Banca IFIS ha continuato, in questo iciif scenario, a fornire alle
imprese il supporto finanziario e di servizio cteratterizza il proprio modello di
business, migliorando la propria penetrazione siansercato domestico, sia sul
fronte internazionale.

Le nuove condizioni del mercato, peraltro, consemton miglioramento degli spazi
per un operatore attento al settore del crembset based storicamente specializzato
nel factoring, attivita che massimizza la proprificacia in presenza deiredit
spread piu elevati che presumibilmente caratterizzerarihoprossimo futuro
nell’economia reale italiana ed europea.

Nel corso del primo semestre 2010 il Gruppo Bami& ha registrato un turnover
(valore dei crediti acquistati nel periodo) pa2.843 milioni di euro, in crescita del
49,6% rispetto al 30 giugno 2009.

L'azione di Banca IFIS, in coerenza con il proppiasizionamento a supporto delle
piccole e medie imprese, continua a privilegiagtivita di finanziamento verso
questo segmento di mercato caratterizzato da maggargini a fronte di minori
volumi.

Premessa tale focalizzazione, Banca IFIS nel cdesprimo semestre € intervenuta
selettivamente anche a favore di controparti di giwg dimensioni, operanti
prevalentemente nel settore farmaceutico, cederdiditt verso la Pubblica
Amministrazione o debitori di primaristandinga condizioni economiche comunque
vantaggiose.

La lettura di estrema sintesi dell'andamento gesi® del primo semestre 2010 porta

ad evidenziare i seguenti punti:

* volumi in forte crescita rispetto al primo semestiel’esercizio precedente
(+49,6%);

e importante crescita nel numero dei clienti nel segto corporate e PMI (+23%
rispetto al 30 giugno 2009), che pone le basi penaremento nei volumi futuri
all'attenuarsi della congiuntura negativa;

e crescita dei ricavi mitigata dal maggior costo aethccoltaretail rispetto alle
forme di finanziamento interbancario tradizionalteeutilizzate dalla Banca;

e raggiungimento di una accentuata indipendenza #iaaia (il rapporto tra
impieghi verso clientela e raccolta da clientedtail si porta all'l,2 rispetto al
1,5 al 31 dicembre 2009);

* incidenza elevata delle rettifiche di valore negtée deterioramento su crediti per
effetto della congiuntura negativa;

e aumento dei costi sostenuti per rafforzare latstratterritoriale ed organizzativa
della Banca che si candida ad occupare un postdielio nel contesto della
ripresa economica successivo all’attuale fase saces

Il combinato effetto di tutto quanto sopra espgstota ad una crescita dell’utile

lordo del periodo del 19,5% rispetto al primo semee2009, e consente di valutare

positivamente le prospettive della gestione peessante parte dell’'esercizio 2010.

Nel corso del primo semestre 2010 il Gruppo BaRt3 hon ha effettuato operazioni
atipiche o inusuali, cosi come definite nella Comarione Consob n. 6064293 del
28 luglio 2006.

L'utile e il patrimonio netto

L'utile netto del periodo raggiunge i 10.703 milar@, in aumento del 6,8% rispetto
ai 10.019 mila euro del primo semestre 2009.

Il patrimonio netto del Gruppo al 30 giugno 201pagi ad euro 149.667 mila con un
decremento del 4% rispetto ai 155.839 mila euro 34l dicembre 2009,
principalmente per effetto della distribuzione deidendi, ma in aumento dell'l,1%
rispetto al 30 giugno 2009.
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Il ROE, determinato come rapporto fra utile nettmalizzato e la media ponderata
del capitale, sovrapprezzi e riserve, esclusederva da valutazione delle attivita
finanziarie disponibili per la vendita, risulta pat 14% al 30 giugno 2010 contro
I'11,6% al 31 dicembre 20Q%variato rispetto al 30 giugno 2009.

La formazione del risultato netto della gestione fianziaria

Il margine di intermediazione registra un increroepéri al 18,5%, da 36.474 mila
euro a 43.207 mila euro. Tale incremento confermecdpacita del Gruppo di
produrre marginalita anche in un contesto macroamieo difficile.

E’ opportuno segnalare che il maggiore o minorerso nel tempo da parte della
clientela a prodotti caratterizzati da una rileeamomponente di servizio il cui
corrispettivo € rappresentato unicamente dalle cissioni attive (senza cioe
espressa indicazione del costo della raccolta fiagia necessaria a supportare la
posizione del cliente), pud comportare un’acceatushriazione nelle singole
componenti del margine di intermediazione (margimderessi e margine
commissioni), tanto da rendere poco significativcanfronti rispetto al periodo
precedente.

Tuttavia, nel dettaglio, il margine di interesserhggiunto 10.731 mila euro, contro
12.106 mila euro al 30 giugno 2009 (-11,4%). Taerdmento risulta condizionato,
tra l'altro, dall'incremento nelle dimensioni deltaccoltaretail tramite il conto
depositoon line Rendimax rispetto al primo semestre 2009. | benel@t!'avvio
della raccoltaretail risultano pero rilevanti in termini di diversificane delle fonti.

Il rendimento del portafoglio titoli con carattditm di stanziabilita presso
I'Eurosistema finalizzato a presidiare i rischi nessi a eventuali oscillazioni della
raccoltaretail, consente anche di mitigare il costo di tale fodneaccolta.

Le commissioni nette hanno registrato un incremeleid6,5% da 23.856 mila euro
a 32.569 mila euro. L'incremento € imputabile simamento del numero dei clienti
operativi, sia allaumento della remunerazione igsta alla clientela a causa
dell’elevata complessita di gestione e del maggewohio di anomalie implicito nel
portafoglio crediti.

Le rettifiche di valore nette per deterioramentoceediti sono risultate pari a 6.735
mila euro, rispetto ai 5.383 mila euro al 30 giudt@09 (+25,1%). L'incremento
emerge in conseguenza del deterioramento rinvenibil mercato del credito
commerciale per le piccole e medie imprese.

Il risultato netto della gestione finanziaria evid& un incremento del 17,3% rispetto
al'omologo periodo dell’esercizio precedente, da0®1 mila euro a 36.472 mila
euro a dimostrazione della capacita della Bangaralilurre marginalita in grado di

assorbire il rischio di credito derivante dall'sita di supporto finanziario alle PMI,

anche in contesti particolarmente negativi.

La formazione dell'utile netto del periodo

Il complesso dei costi operativi raggiunge i 19.8@& euro, con un incremento pari
al 15,5% rispetto a 17.142 mila euro a fine giugAo9 in linea con il rafforzamento
delle strutture e conformemente alle previsioniRiaho Industriale 2010-2012.

Nel dettaglio, le spese per il personale si incraareo del 21,4% (da 10.497 mila
euro al 30 giugno 2009 a 12.742 mila euro al 3@miu2010), a fronte di un
aumento netto del personale pari al 10,5% mentraltte spese amministrative
risultano pari a 6.690 mila euro al 30 giugno 2@bditro 6.016 mila euro al 30
giugno 2009, con un incremento del 11,2%.
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Risultano incrementate anche le rettifiche di valaette su attivitd immateriali e
materiali che complessivamente passano da 1.086euib nel primo semestre 2009
a 1.202 mila euro nel primo semestre 2010 (+10,7%).

Gli altri proventi netti di gestione ammontano,38l giugno 2010, a 828 mila euro,
contro 457 mila euro al 30 giugno 2009 (+81,2%).

Il cost/income raticsi attesta per il primo semestre 2010 al 45,8%petio al 47% al

30 giugno 2009 ed al 42,8% al 31 dicembre 2009¢ffetto del potenziamento della
presenza territoriale i cui benefici economici sa@ percepibili in un orizzonte
temporale di breve/medio termine.

L'utile dell’'operativita corrente al lordo delle poste risulta pari a 16.666 mila euro,
rispetto a 13.949 mila euro nel primo semestre 2609,5%).

Dopo le imposte sul reddito per 5.963 mila eur@3%8.mila euro nel primo semestre
2009, +51,7%) ed in assenza di utili di terzi, siyiene all’utile netto del periodo di
10.703 mila euro, rispetto ai 10.019 mila euroGbgigno 2009 (+6,8%).

Gli impieghi

La crisi che ha colpito i mercati finanziari a partdalla seconda meta del 2007 ha
inciso sulla disponibilita degli intermediari detedito a fornire alle imprese |l
supporto finanziario nella misura necessaria. Neltempo gli intermediari hanno
richiesto ed ottenuto un incremento nella margiaali

In questo scenario il Gruppo ha tratto beneficib rdiglioramento delle condizioni
ritraibili dagli impieghi, prestando particolareteaizione a quei soggetti di minore
dimensione, con rischio di credito trasferito sebiori ceduti, piu dimensionati e
con merito creditizio piu contenuto. Questo modelidusiness ha consentito alla
Banca di mantenere un profilo di rischio degli\attimigliore rispetto a quello
usualmente rilevabile tramite un’operativita tipisiéaterale bancaria. In particolare,
'ammontare dei crediti per cassa verso la clienglmantiene elevato, pari a 1.460
milioni di euro, in aumento del 17,1% rispetto &47 milioni di euro a fine 2009, e
del 51% rispetto ai 967 milioni di euro al 30 gieg2009.

Il rapporto tra sofferenze nette e crediti versertkla si attesta all'1,8%, contro
I'1,6% a fine 2009 e contro I'1,7% al 30 giugno 20@d ¢ in linea con le attese.
L’incidenza del totale delle attivitd deterioratette sul totale dei crediti verso
clientela é pari al 14,0%, rispetto all’16,3% déldcembre 2009.

A partire dal secondo trimestre del 2009 la Bareadstituito un portafoglio titoli
obbligazionari al fine di fronteggiare il rischia dscillazione della raccolteetail,
mantenendo un alto livello di liquidita grazie gilassibilita di utilizzare tali titoli per

il rifinanziamento presso I'Eurosistema. Inoltreal enese di maggio 2010 la Banca
ha acquistato titoli di Stato italiani al fine diviestiresurplusdi liquidita disponibili.
Tali portafogli, che al 30 giugno 2010 sono pari9 milioni di euro (477 milioni di
euro al 31 dicembre 2009), risultano classificati §95 milioni di euro fra le attivita
finanziarie disponibili per la vendita e per 97 imili di euro fra i crediti verso
banche.

La raccolta

La difficolta nel reperimento di risorse finanzeg risultata maggiormente evidente
per quegli intermediari che fondano la propria ilififa sulla raccolta all'ingrosso
anziché sulla raccolta al dettaglio presso famiglinprese, in considerazione del
vistoso rallentamento dell’'operativita sul mercatderbancario. L'avvio nella
seconda meta del 2008 della raccottail da parte della Banca si € rivelata una
scelta strategica corretta: infatti, la posizioeé @ruppo in termini dAsset-Liability
Managementha consentito di fronteggiare con tranquillita dangiuntura. Le
condizioni di liquidita del Gruppo sono sempre etatione e tali sono previste
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Il perimetro
del Gruppo

La Capogruppo
e gli effetti del
consolidamento

La struttura

permanere in futuro.

La raccolta totale ha raggiunto a fine semestré@@.&ilioni di euro, con un
incremento del 35% rispetto ai 1.771 milioni di @wal 31 dicembre 2009. Nel
dettaglio, 1.146 milioni di euro risultano da raltacda banche e 1.244 milioni di
euro derivano da raccolta presso la clientelagdali 1.158 tramite i conti deposito
on lineRendimax e Rendimax vincolato.

La struttura del Gruppo al 30 giugno € compostida dzontrollante Banca IFIS
S.p.A. e dalla societa controllata al 100% IFISaRite Sp. Z 0. 0., societa di
factoring con sede in Polonia.

La Capogruppo Banca IFIS S.p.A. chiude il primmestre 2010 con un utile netto
pari a 9.884 mila euro redatto in conformita ainpipi contabili internazionali
IAS/IFRS.

La controllata polacca IFIS Finance Sp. Z o. evadl un utile netto pari a 819 mila
euro, rideterminato in base ai principi IAS/IFRSiai del consolidamento.

La riconciliazione tra l'utile di periodo ed il pahonio netto della Capogruppo e
I'utile di periodo ed il patrimonio netto consolidasono evidenziati nella tabella
seguente.

RACCORDO TRA UTILE E PATRIMONIO NETTO DELLA CAPOGRUPPO
ED UTILE E PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE 2010 ESERCIZIO 2009
patRimonio  P1CU1  patRivoNio DI CU!
NETTO UTILE DI NETTO UTILE DI
PERIODO PERIODO
Saldi della Capogruppo 150.504 9.884 157.231 15.958
Differenze rispetto ai valori di
carico delle societa
consolidate integralmente
- IFIS Finance Sp. Z o.0. (837) 819 (1.392) 1.258
Saldi consolidat 149.667 10.703 155.839 17.216
del Gruppo

La differenza negativa fra il valore di carico adgflartecipazione in IFIS Finance e |l
patrimonio netto & dovuta alla svalutazione delttyznei confronti dell’euro, che si

ritiene non durevole. Si rinvia a quanto descritidle note illustrative del bilancio

abbreviato relativamente alle politiche di contvalel rischio di cambio.

A fine semestre il Gruppo disponeva di un organic836 addetti, di cui n. 331 della

Capogruppo Banca IFIS S.p.A. e n. 5 della societdrollata polacca IFIS Finance

Sp. Zo.o..

La struttura territoriale a fine esercizio risudtdicolata in 25 Filiali, una succursale

estera (Parigi) e due Uffici di Rappresentanza éBest e Budapest), oltre alla sede
in Varsavia della controllata Polacca.
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La quotazione e gli indici di borsa

La Con decorrenza 29 novembre 2004 le azioni ordirdirBanca IFIS S.p.A. sono state
quotazione ammesse al segmento STAR. Il passaggio al segn&Md&R & avvenuto dopo un
negli anni anno di quotazione al Mercato Telematico AzionatioBorsa Italiana S.p.A.. In
dal 2003 precedenza, sin dal 1990, le azioni erano negozhtelercato Ristretto di Borsa
ad oggi Italiana. Di seguito sono esposti i valori di quaidae a fine periodo.
PREZZO UFFICIALE AZIONE
(unita di euro)
1° SEM
2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003
Prezzo del titolo 5200 | 731 616 901 1013 1004 976 1024
a fine periodo
() La quotazione al 30 giugno 2010 riflette l'effetto diluitivo generato dall'aumento di capitale gratuito e a pagamento, pil
avanti descritto, la cui offerta ha avuto inizio in data 28 giugno 2010.
Price / book E’ esposto di seguito il rapporto tra prezzo disaoa fine periodo e patrimonio netto
value consolidato in rapporto alle azioni in circolazione

PRICE / BOOK VALUE (!
(unita di euro)
1° SEM

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003

Prezzo del titolo
a fine periodo

Patrimonio netto

5,2002) 731 616 901 1013 10,04 9,76 10,24

consolidato 4,65 482 462 432 380 350 253 230
per azione
Price / book value 1,12 1,52 1,33 2,08 267 287 386 446

() 1 valori contabili riferiti agli esercizi antecedenti al 2004 sono esposti secondo i principi contabili nazionali.
(2) La quotazione al 30 giugno 2010 riflette l'effetto diluitivo generato dall'aumento di capitale gratuito e a pagamento, pil
avanti descritto, la cui offerta ha avuto inizio in data 28 giugno 2010.

L 2081%“" 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003
Numero
azioniin
circolazione 32.162 32339 33132 30,992 28540 28.637 21450 21.450
(in migliaia) ()
|

(") Le azioni in circolazione si intendono al netto delle azioni proprie detenute in portafoglio.
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Fatti di rilievo avvenuti nel semestre

Sottoscrizione
partecipazione di
minoranza

Accordo
commerciale con
Banca Popolare di
Vicenza

Delibera
aumento di
capitale

Banca IFIS, a seguito delle deliberazioni assdateConsiglio di Amministrazione
e degli accordi sottoscritti con gli altri parteaigi all'iniziativa, ha assunto nel
mese di febbraio 2010 una partecipazione del 100tapgtale della neocostituita
societa India Factoring and Finance Solutions Reitamited, con sede nella citta
di Mumbai in India.

L'azionista principale € un importante intermedidocale (FIM factor BV), attivo
sul mercatoretail e corporate le motivazioni strategiche alla base della
costituzione della nuova societa sono costituiggyli ampi margini di crescita del
factoring in termini assoluti in un Paese con ysiacata vocazione alla produzione
e all'esportazione (e, dal punto di vista di Balieks, assecondando la crescente
intensita dei volumi di scambio fra I'India e I'lia e ben inserendosi nella propria
politica di internazionalizzazione), nonché dalizastanza che il sistema bancario
indiano é stato colpito solo marginalmente dallsi ¢inanziaria.

Il profilo finanziario dell'investimento appare quii supportato dalle buone
possibilita di crescita del valore detenuto dagioaisti in parallelo con lo sviluppo
del business della societa, creata con lo scopmapid di offrire factoring,
forfaiting e altri prodotti di trade finance, padiarmente nel settore delle piccole e
medie imprese.

In data 19 aprile 2010 Banca IFIS e Banca Popalahicenza hanno siglato un

accordo che prevede la distribuzione del prodatioking e dei servizi finanziari

correlati sviluppati da Banca IFIS attraverso keeodt50 filiali di Banca Popolare di

Vicenza presenti sul territorio nazionale.

Grazie al forte radicamento territoriale di Bancgp®lare di Vicenza e alla capacita
di gestione del factoring di Banca IFIS, le PMI tititorio potranno contare su un
ulteriore strumento di supporto finanziario che samte accessibilita al mondo del
credito e sostegno alla crescita anche nella casipde dell’'attuale contesto di

mercato.

L’Assemblea Straordinaria di Banca IFIS del 29ilep2010 ha deliberato, su
proposta del Consiglio di Amministrazione del 4 reaP010, di attribuire (ex art.
2443 codice civile) la facolta allo stesso Consigli aumentare il capitale di Banca
IFIS, mediante un aumento a pagamento scindilpilepzione agli azionisti, per un
importo massimo complessivo di 50.000.000 euroamj#o da un consorzio di
garanzia.

L’Assemblea ha inoltre deliberato di aumentareaipitale di Banca IFIS a titolo
gratuito per un importo di massimi 3.430.016 eurediante imputazione di parte
della “Riserva Sovrapprezzi di emissione” come ltisue dal bilancio al 31
dicembre 2009 per quanto non diversamente destifiatla aumento gratuito viene
attuato mediante emissione di massimo n. 3.430dX@ni ordinarie del valore
nominale di 1 euro ciascuna, godimento regolareattidbuire agli azionisti in
ragione di 1 azione gratuita di nuova emissionei dgh azioni esistenti pre
aumento di capitale a pagamento.

L'aumento di capitale & finalizzato a sostenerecfemento degli impieghi e lo
sviluppo delle attivita del Gruppo Banca IFIS, ostante e progressiva crescita nel
2009 cosi come nei primi mesi del 2010, anche $tavilelle pit stringenti regole
sulla capitalizzazione in corso di maturazione gods Autorita di Vigilanza.

In data 31 maggio 2010 la Banca ha reso noto ataterdi aver ricevuto dai
maggiori azionisti di Banca IFIS - La Scogliera.8.p Alchimia S.p.A., Giovanni
Bossi, Preve Costruzioni, S.p.A., Francesca Madertiampegno irrevocabile a
sottoscrivere le azioni Banca IFIS di nuova emissiepettanti in opzione, per una
guota totale dell’aumento di capitale pari al 84,9%

Inoltre la Banca, in data 25 giugno 2010, ha sotitise con Banca Akros - che
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Opa volontaria su
Toscana Finanza

agisce anche in nome e per conto di Banca AleBarca Popolare di Vicenza
nellambito del consorzio di garanzia dalle stefsenato — I'accordo di garanzia
relativo alla sottoscrizione delle nuove azionienienti dal’aumento di capitale a
pagamento. In particolare, l'accordo di garanzia réativo all'integrale
sottoscrizione delle azioni rivenienti dall’aumerdo capitale non oggetto degli
impegni di sottoscrizione assunti dagli azionigticdi sopra che, al termine del
periodo di offerta e al termine dell’eventuale affein Borsa dei diritti inoptati, ai
sensi dell'articolo 2441, terzo comma, del codinéle; risultassero eventualmente
non sottoscritte.

Le condizioni definitive dell’offerta sono state teeminate dal Consiglio di
Amministrazione riunitosi in data 23 giugno 2010!operazione prevede
'emissione di massimo n. 16.080.919 azioni, goditoeregolare, da offrire in
opzione agli azionisti di Banca IFIS al prezzo di 8uro per ciascuna nuova azione
(di cui 2,1 euro a titolo di sovrapprezzo), nelpagio di 1 nuova azione ogni 2
azioni possedute pre aumento di capitale gratp#oun controvalore complessivo
di 49.850.848,9 euro.

In pari data Banca IFIS ha ottenuto da Consob llamsta alla pubblicazione del
prospetto informativo.

Il Consiglio di Amministrazione di Banca IFIS dél marzo 2010, preso atto
dell'opportunita di procedere allaumento di calgta pagamento di cui sopra, ha
conseguentemente deciso di ritirare l'istanza dor@zrazione pendente dinanzi a
Banca d’ltalia relativa all’acquisto del controlth Toscana Finanza S.p.A.. Alla
luce di cid0 e stato sottoscritto un nuovo accordmdijo con gli azionisti di
riferimento di Toscana Finanza che prevede il lamiuna nuova offerta pubblica
di acquisto volontaria totalitaria ex articoli 1@2106, comma 4 del Testo Unico
della Finanza (TUF) ad un prezzo pari a 1,50 e@ogzione che risulta quindi
maggiorato del 20% rispetto al prezzo dell’'offgptebblica di acquisto volontaria
precedente. L'Offerta sara finalizzata all'acqujsita parte di Banca IFIS,
dell'intero capitale sociale di Toscana Finanza/s.p

Il lancio dell'offerta pubblica avverra successivarte alla conclusione del
rafforzamento patrimoniale di cui sopra e suboridimente al rilascio delle
necessarie autorizzazioni da parte di Banca dililisensi degli articoli 53 e 67 del
D. Lgs. n. 385/93 nonché al successivo rilascio mate di Consob del
Provvedimento di nulla osta alla pubblicazione detumento di Offerta ai sensi
dellart. 102 comma 4 del TUF. Gli azionisti diaifmento di Toscana Finanza,
rappresentativi di circa il 66,10% del capitaleiatecdella stessa, si sono impegnati
irrevocabilmente ad aderire allOPA con una quoiecapitale non inferiore al
50,01% del capitale sociale di Toscana Finanzarovieeminor quota che permetta
comunque a Banca IFIS, tenuto conto delle adestmmiperverranno all’Offerta, di
raggiungere la soglia del 50,01%.

L'Offerta sara condizionata al raggiungimento, date@ di Banca IFIS, di una
partecipazione almeno pari al 66,67% del capitaleiate di Toscana Finanza
(condizione che potra essere in qualsiasi momémtimtto o in parte, rinunciata o
modificata da Banca IFIS nei limiti e secondo ledml@a previste dall’articolo 43
del Regolamento Emittenti).

Qualora I'Offerta abbia esito complessivamente tpasi € attualmente previsto |l
delistingdelle azioni di Toscana Finanza dal MTA.

Anche nel caso in cui a seguito dell’Offerta norveksero essere raggiunte le
soglie rilevanti ai fini degli articoli 108 e 111ed TUF, Banca IFIS intende
perfezionare la fusione per incorporazione di Tnackinanza in Banca IFIS, con
contestuale scorporo di tutte le attivita e passitiasferibili di Toscana Finanza a
favore di Fast Finance S.p.A., controllata al 10886Toscana Finanza stessa. Gli
attuali azionisti di riferimento di Toscana Finangiasono impegnati a votare a
favore della citata fusione con tutte le eventwsioni da loro possedute ed
eventualmente non portate in adesione allOPA.
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Nomina membri
del

Consiglio di
Amministrazione

L'Assemblea ordinaria di Banca IFIS del 29 april@l@ ha nominato, previa
definizione del numero dei suoi componenti in 9mémbri del Consiglio di

Amministrazione in carica per il triennio 2010-20h2lle persone di Sebastien
Egon Firstenberg, Alessandro Csillaghy, Giovannissio Roberto Cravero,

Leopoldo Conti, Andrea Martin, Francesca Madernariva Salamon e Riccardo
Preve, determinando inoltre il compenso spettartiascuno di essi per la carica,
nonché i membri del Collegio Sindacale nelle peesati Mauro Rovida

(Presidente), Erasmo Santesso (Sindaco effettiid@iio Stevanato (Sindaco
effettivo), Luca Giacometti (Sindaco supplente) mr€esca Rapetti (Sindaco
supplente), determinando per ciascuno dei sindiéeitigi il compenso spettante
per la carica. L’Assemblea ha inoltre approvat®dcumento sulle Politiche di
Remunerazione a favore degli esponenti, dipendertollaboratori del Gruppo
Bancario Banca IFIS, nonché autorizzato il rinnaadla copertura assicurativa a
fronte della responsabilita civile degli esponeetjli organi sociali (D&O).

Il Consiglio di Amministrazione di Banca IFIS ritosi a margine dell’Assemblea,
ha attribuito le cariche sociali ai consiglieri téleper il triennio 2010-2012,

confermando Sebastien Egon Firstenberg Presid&lgssandro Csillaghy Vice

Presidente e Giovanni Bossi Amministratore Delegita Societa.
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Fatti di rilievo successivi alla chiusura del perido

Conclusione
aumento
di capitale

Opa volontaria su
Toscana Finanza

Altri fatti di
rilievo successivi
alla chiusura del
semestre

In data 16 luglio 2010 si € concluso il periodoofferta in opzione delle azioni
ordinarie di nuova emissione rivenienti dall'auntedt capitale sociale.

Durante il periodo di offerta, iniziato il 28 giugr2010, sono stati esercitati n.
32.118.854 diritti di opzione e sono quindi statatascritte complessive n.
16.059.427 azioni ordinarie Banca IFIS di nuovassiine, pari al 99,866% delle
n. 16.080.919 azioni offerte, per un controvalom@mplessivo pari a Euro
49.784.223,70.

Al termine del periodo di offerta in opzione somsultati pertanto non esercitati n.
42.984 diritti di opzione, validi per sottoscrivecemplessive n. 21.492 nuove
azioni ordinarie Banca IFIS, per un controvaloreptessivo di Euro 66.625,20.

Ai sensi dell'articolo 2441, terzo comma, del cedivile, tali diritti di opzione
sono stati offerti in Borsa da Banca IFIS, perahtite di Banca Akros S.p.A., nelle
riunioni del 26, 27, 28, 29 e 30 luglio 2010. Netso dei citati giorni d’asta sono
state sottoscritte tutte le residue n. 21.492 &zion

Complessivamente sono state emesse n. 16.080.@1@ mazioni al prezzo di 3,1
euro per ciascuna nuova azione (di cui 2,1 euritokp tdi sovrapprezzo), per un
controvalore complessivo di 49.850.848,9 euro.

Il nuovo capitale sociale di Banca IFIS S.p.A. ltisupertanto pari a euro
53.811.095, rappresentato da n. 53.811.095 azidimarie del valore nominale di
euro 1,00 cadauna. La relativa attestazione aii sksiéarticolo 2444 del codice
civile sara depositata presso il Registro dellerbap ai sensi di legge e di tale
deposito sara data comunicazione ai sensi dedtdoti 98 del Regolamento
Emittenti.

Banca IFIS ha presentato nuova istanza di auswmiane a Banca d'ltalia
all'acquisto della partecipazione in Toscana Fima82z.A.. In seguito all'avvenuta
conclusione dellaumento di capitale a pagamentoudisopra, Banca d’ltalia, in
data 16 luglio 2010, ha dato avvio al procedimenttrizzativo.

La gestione € continuata in modo ordinario nelqur tra la chiusura del semestre
e la data di redazione della presente relaziorenfiiaria semestrale; non si sono
verificati fatti rilevanti non altrove gia precisaglla presente relazione e nelle note
illustrative.
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Altre informazioni

Negoziazione allo
STAR

Il rating
di Fitch

Direzione e
coordinamento
da parte

della controllante

Azionisti

Operazioni
Su azioni proprie

Le azioni ordinarie di Banca IFIS (Codice ISIN DB188064) sono negoziate da
novembre 2004 al segmento STAR di Borsa Italiangrecedenza, sin dal 1990,
le azioni erano negoziate al Mercato Ristretto alida Italiana.

Il 15 aprile 2010 l'agenzia di rating internazindritch ha confermato il rating
“BBB-~ a Banca IFIS.

In particolare, Fitch ha confermato le valutazidong Term a “BBB-”; la
valutazione Short-Term a “F3”, la valutazione Indival a “C”; inoltre I'agenzia ha
confermato il Support Rating a “No floor”. L'Outle@ stabile.

Ai fini del disposto degli artt. dal 2497 al 249&xiesdel codice civile, si precisa
che la societa controllante La Scogliera S.p.A. asercita attivita di direzione e
coordinamento nei confronti di Banca IFIS, e cidespressa deroga al disposto
dell'art. 2497 sexies del codice civile, in quanto lattivita di direziene
coordinamento delle banche e societa finanziarideppate € espressamente
esclusa nell'oggetto sociale de La Scogliera.

Il capitale sociale della Capogruppo al 30 giugfé0 ammonta a 34.300.160 euro
ed & suddiviso in n. 34.300.160 azioni del valarmimale di 1 euro.

Gli azionisti che al 30 giugno 2010 detengono m#peezioni superiori al 2% del
capitale della Societa, secondo quanto risultaededimunicazioni effettuate dai
soci ai sensi dell’articolo 120 TUF, nonché di ewati successivi aggiornamenti
del libro soci e/o di comunicazioni effettuate daggetti rilevanti ai sensi
dell'articolo 152ectiesdel Regolamento Emittenti, sono i seguenti:

AZIONISTA % CAPITALE SOCIALE
Sebastien Egon Fiirstenberg 67,88%
- di cui direttamente 0,04%
- di cui tramite La Scogliera S.p.A. 67,84%
Marina Salamon, tramite Alchimia S.p.A. 4,00%
Giovanni Bossi 3,26%
Riccardo Preve 2,63%
- di cui direftamente 0,15%
- di cui tramite Preve Costruzioni S.p.A. 2,48%
Francesca Maderna 2,10%

L'’Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2010 ha riretov I'autorizzazione
all'acquisto e all’alienazione di azioni proprig, sensi degli artt. 2357 e segg.
codice civile, nonché dell’'art. 132 del D.Lgs. 58/&tabilendo un intervallo di
prezzi entro il quale le azioni possono essereiaEia compreso tra un minimo di
2 euro ed un massimo di 20 euro, per un ammontassimo di 20 milioni di euro.
L’Assemblea ha inoltre stabilito un termine di dardell’autorizzazione pari a 18
mesi dalla data di assunzione della delibera.

Al 31 dicembre 2009 Banca IFIS deteneva n. 1.9@l.d7ioni proprie per un

controvalore di 14.413 mila euro (prezzo medioatiao 7,35 euro per azione) ed
un valore nominale pari a 1.961.478 euro.

Nel corso del primo semestre 2010 Banca IFIS haistzdo, al prezzo medio di
euro 7,34 n. 1.237.928 azioni proprie per un coatiare di 9.084 mila euro e ha
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Piani

di stock options
a favore di
amministratori
e dipendenti
della Banca

Operazioni
con parti correlate

La nuova
disciplina
Basilea 2

distribuito ai soci, quale dividendo sull'utile tleercizio 2009, n. 1.061.084
azioni proprie, al valore di euro 7,608, per untomalore di 8.073 mila euro,
realizzando utili per 11 mila euro che, in ossequb principi contabili
internazionali, sono stati iscritti a riserve paoniali.

La giacenza a fine semestre risulta pertanto pari2138.322 azioni proprie, per
un controvalore di 15.435 mila euro ed un valormimale di 2.138.322 euro.

Al 30 giugno 2010 risultano in essere i segueiathipdi stock options:

- Piano N. 4 (deliberato il 30 aprile 2007) che amtaom n. 204.500 azioni del
valore nominale di 1 euro, sottoscrivibili al preazi 10,10 euro che potra essere
esercitato nel periodo 1 settembre — 31 dicembi®28i cui 64.500 offerte in
sottoscrizione agli amministratori e 140.000 offerin sottoscrizione alla
generalita dei dipendenti.

- Piano N. 5 (deliberato il 30 aprile 2007) che amtaom n. 240.000 azioni del
valore nominale di 1 euro, sottoscrivibili al prezzi 10,10 euro che potra essere
esercitato nel periodo 1 gennaio — 30 aprile 2Qilcui 59.200 offerte in
sottoscrizione agli amministratori e 180.800 offerin sottoscrizione alla
generalita dei dipendenti.

A seguito della conclusione dell'operazione di antnedi capitale gratuito e a
pagamento avvenuta nel mese di luglio 2010 e amlfseguente diluizione del
valore delle azioni, & stato rideterminato il pezi esercizio delle Stock Options
attribuite ai dipendenti e amministratori, al fiegclusivo di evitare che i titolari dei
diritti di opzione subiscano un danno, cosi comdibdeto dallAssemblea
Straordinaria del 29 aprile 2010. Per entrambainPdi Stock Options, Piano n. 4 e
Piano n. 5, il prezzo di esercizio € stato rideteato in euro 7,664848287.

Si rinvia a quanto descritto nelle “Note illusivat’ al bilancio consolidato
semestrale abbreviato per I'informativa in ordifle aperazioni con parti correlate.

Nel mese di maggio 2010 Banca IFIS ha inoltrat®Oegano di Vigilanza il
Resoconto ICAARoN riferimento al 31 dicembre 2009. Oltre ai risdhprimo
pilastro (credito e controparte, mercato ed operativo) gigetto di misurazione e
segnalazione trimestrale, si sono altresi sottdbposilutazione i rischi cosiddetti di
secondo pilastrped in particolar modo quelli per i quali la d@aia fornisce
indicazioni con riferimento alle tecniche di miszicme: rischio di tasso di
interessee rischio di concentrazioneAdeguati scenari dstress testpplicati al
rischio di credito, concentrazione e tasso d'irdeee sono stati oggetto di
simulazione con l'obiettivo di misurare I'effetta dhocknon attesi sui livelli di
assorbimento delle principali fonti di rischio. leonsiderazione dei risultati
ottenuti, Banca IFIS non ravvisa particolari tensisotto il profilo del coefficiente
di solvibilita. Anche in termini prospettici, a fite della pianificazione di una
crescita significativa nel perimetro di attivita, rnvenibile un coefficiente
costantemente al di sopra dei valori minimi regaatari, supportato da incrementi
dei mezzi propri atti a mantenerne un valore adegum livelli di crescita
prospettati.

Sempre nel mese di maggio 2010 e con riferiment@laldicembre 2009, in
ottemperanza agli obblighi previsti dalla disciglidi riferimento (Basilea 2 terzo
pilastro), Banca IFIS ha pubblicato I'Informativa al Pulgbli riguardante
'adeguatezza patrimoniale, I'esposizione ai risgHe caratteristiche generali dei
sistemi preposti all'identificazione, misurazione gestione degli stessi. Il
documento & stato pubblicato sul sito intermetw.bancaifisti nella sezione
Investor Relations.
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Misure
sulla Privacy

Le attivita di
ricerca e sviluppo

Si conferma l'attivita di periodico aggiornamertdel Documento Programmatico
per la Sicurezza previsto dall’art. 34, comma fieta g) del D.Lgs n. 196 del 30
giugno 2003 (“Codice in materia di protezione ditidpersonali”). In tale
documento sono descritte le misure emanate pentyarda sicurezza dei dati
personali trattati.

Il Gruppo, in considerazione dell'attivita svoltapn ha attivato programmi di
ricerca e sviluppo nel corso del semestre.
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Evoluzione prevedibile della gestione
e principali rischi e incertezze per i restanti semesi dell’anno

Il quadro economico che caratterizza I'attuale ranta storico, per la sua
complessita, fluidita e volatilitd, consiglia allstituzioni creditizie particolare
prudenza.

Secondo le risposte fornite dalle banche italiared’'ambito dell'lndagine
trimestrale sul credito bancario nell’Area del’BuBank Lending Survgy nel
primo trimestre del 2010 i criteri di erogaziona gdeestiti alle imprese sarebbero
rimasti sostanzialmente invariati per il terzo gstre consecutivo dopo aver subito
una rilevante restrizione nei trimestri ancora pdsnti. Rispetto alle attese di un
moderato allentamento delle condizioni di offertaisposta alla ripresa economica
in corso, I'atteggiamento dichiarato dalle banchpaae lievemente piu restrittivo,
in particolare a causa dei maggiori rischi relatifie prospettive di particolari
settori 0 imprese, che si sarebbe tradotto in maggi elevati in particolare sui
prestiti piu rischiosi.

Per quanto riguarda lo scenario macroeconomicaaita) le ultime indicazioni
relative ad alcuni indicatori congiunturali (come produzione industriale e la
fiducia delle imprese) mostrano che la fase dipeco iniziata lo scorso anno stia
proseguendo, soprattutto grazie al contributo pmsitdella domanda di
investimenti ed alla bilancia commerciale.

D’altra parte non si possono dimenticare le omltarerisi dei conti pubblici della
Grecia e di altri Paesi europei, che costituissedgnita maggiore dello scenario
attuale, unita all'impegno preso da molti governridurre il deficit pubblico; la
preoccupazione sulla salute del sistema bancaniopea, per ora tenuta sotto
controllo dall'esito degli stress test sulle baneheopee pubblicati a fine luglio; un
tasso di disoccupazione che si mantiene costanteradralti livelli, in Italia come
nell’Area Euro.

A completare il quadro la Bce continua a mantesgabile il tasso di riferimento
all'1%, ritenendo i tassi d’interesse dell’Area Bwadeguati allo scenario di ripresa
in corso, moderata ed ancora incerta. Il tassdeua tre mesi medio del mese di
giugno ha manifestato una leggera crescita (4 pbpgtto al mese precedente,
attestandosi a 0,73%, ed allo 0,90% alla data gelaente relazione. Si prevede
che nella seconda parte dell’anno possa continaaga lenta risalita verso il tasso
di riferimento.

In un contesto di tassi di interesse sui mercatneteri mai cosi contenuti da 50
anni, l'incremento nei ricavi per gli intermediafrutto dell'allargamento degli
spread e dei ricavi commissionali, non sembra @dgrdi compensare da un lato la
compressione della marginalita ritraibile dalladizgonale raccolta bancaria allo
sportello, dall'altro I'accresciuta rischiosita tiegnpieghi generali bancari nei
confronti delle imprese. Quest'ultima maggiore hissita pud invece risultare
contenuta dall'utilizzo di operativita come il facing che comporta |l
trasferimento del rischio su debitori meritevoli.

L'attivita del Gruppo Banca IFIS continua ad essswacentrata su controparti di
minori dimensioni e a maggiore redditivita, conchi® controllato ed, in
particolare, trasferito sulla controparte debiteegluto (che ha merito creditizio
superiore a quello del cliente cedente) e prosegeka propria politica di
ampliamento della base della clientela, aumentahasmmero delle controparti
cedenti e contemporaneamente applicando criteforté selezione dei debitori
ceduti, con il duplice obiettivo di frazionare ischio e di ottenere maggiore qualita
del credito. Premessa tale focalizzazione, alldegBanca IFIS continuera in ogni
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caso a prestare massima attenzione, in conditibfavorevoli prospettive sui

mercati del credito e della liquidita, verra vatatd'opportunita di intervenire

selettivamente anche a favore di controparti di gi@gdimensioni a condizioni

economiche comunque vantaggiose, come verificaglsiorso del primo semestre
nel caso di societa, operanti nel settore farmammutedenti crediti verso la
Pubblica Amministrazione.

Sul fronte della liquidita il Gruppo ha posto insese le azioni necessarie ed
opportune per fronteggiare al meglio le eventugaliazioni di tensione, e la crescita
attesa nei fabbisogni.

Dopo due anni dal lancio del prodotto Rendimax cltdi alla raccolta on-line, si
ritiene conclusa la fase di sperimentazione e dfiga della sue implicazioni in
termini di rischio di liquidita e di rischio econdgn e la raccolta on-line entra nella
fase di maturitd. Al prodotto Rendimax saranno @ss$io nel secondo semestre
dell'anno in corso, ulteriori servizi per conseatilla clientela una fruizione piu
dinamica dei fondi depositati.

L'ammontare dell’attuale portafoglio di attivitaasiziabili presso I'Eurosistema,
costituito per far fronte al rischio di liquiditadotto dal prodotto Rendimax, viene
ritenuto adeguato.

| principali rischi e incertezze per i sei mesita@ti del 2010 trovano origine
essenzialmente negli aspetti dipendenti dall'andameell’economia italiana ed
internazionale. Un incremento delle insolvenze mswdrcato del credito delle
piccole-medie imprese, ulteriore rispetto a quglevisto, rischia di deprimere
'andamento dei profitti del Gruppo, tramite un anto delle rettifiche di valore e
delle perdite su crediti. Inoltre un peggiorametiétia fase congiunturale potrebbe
condurre ad un rallentamento della domanda diitoremhche da parte delle
piccole-medie imprese e, per questa via, portargnaccontrazione dei margini.

Un ulteriore rischio é rinvenibile nella difficol@a parte del Gruppo di ottenere le
liquidita necessarie per il finanziamento delle ieg® clienti in uno scenario di
forte contrazione creditizia, magari innescatautolenze sui mercati finanziari
indotte da una recrudescenza della crisi del debdwrano nell’Area Euro.
Nell'ipotesi descritta, che appare allo stato reandé Banca sarebbe costretta a
ridurre 'ammontare del finanziamento concesso dlilantela riducendo, per tale
via, la marginalita ritraibile dalla propria opevé#.

In generale tuttavia, e al netto dei rischi potalzi cui sopra, le prospettive per il
Gruppo Banca IFIS si confermano positive e consentiitimismo sull’andamento
della gestione per il secondo semestre 2010.

Venezia-Mestre,4 agosto 2010
Per il Consiglio d’Amministrazione

Il Presidente
Sebastien Egon Firstenberg

L’Amministratore Delegato
Giovanni Bossi
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Bilancio consolidato
semestrale abbreviato

31



1. Prospetti contabili consolidati
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
(in migliaia di euro)

PERIODO
ATTIVO 30/06/2010 31/12/2009
10 Cassa e disponibilita liquide 25 4614
20 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 245 325
40 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 699.194 387.705
60  Crediti verso banche 271.147 182.859
70 Crediti verso clientela 1.460.297 1.247.026
120  Attivita materiali 34.655 34.506
130  Attivita immateriali 3.884 3.916
di cui:
- avviamento 838 826
140  Attivita fiscali 6.399 4.997
a) correnti 67 69
b) differite 6.332 4.928
160  Altre attivita 98.952 107.463
TOTALE ATTIVO 2.574.798 1.973.411
PERIODO
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 30/0672010 3171212009
10 Debiti verso banche 1.145.836 840.546
20 Debiti verso clientela 1.244.595 909.615
30 Titoli in circolazione 20.443
80 passivita fiscal 3.257 3.938
a) correnti 565 742
b) differite 2.692 3.196
100  Altre passivita 30.385 41.975
110 Trattamento di fine rapporto del personale 1.058 1.055
140  Riserve da valutazione (8.095) (4.007)
170 Riserve 78.418 72.978
180  Sovrapprezzi di emissione 49.776 49.765
190 Capitale 34.300 34.300
200 Azioni proprie (-) (15.435) (14.413)
220 Utile netto del periodo 10.703 17.216
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 2.574.798 1.973.411
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
(in migliaia di euro)

PERIODO
30/06/2010 30/06/2009

10  Interessi attivi e proventi assimilati 27.625 29.707
20 Interessi passivi e oneri assimilati (16.894) (17.601)
30  Margine diinteresse 10.731 12.106
40  Commissioni attive 34.463 25.754
50  Commissioni passive (1.894) (1.898)
60 Commissioni nette 32.569 23.856
70  Dividendi e proventi simili 17 12.309
80 Risultato netto dell'attivita di negoziazione (110) (11.777)
100yl (perdite) da cessione o riacquisto di: (20)

d) passivita finanziarie (20)
120 Margine di intermediazione 43.207 36.474
130 Rettifiche di valore nette per deterioramento di: (6.735) (5.383)

a) crediti (6.735) (5.383)
140 Risultato netto della gestione finanziaria 36.472 31.091
180 Spese amministrative: (19.432) (16.513)

a) spese per il personale (12.742) (10.497)

b) altre spese amministrative (6.690) (6.016)
200 Rettifiche di valore nette su attivita materiali (661) (622)
210 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (541) (464)
220  Altri (oneri) proventi di gestione 828 457
230 Costi operativi (19.806) (17.142)
280 Utile dell’operativita corrente al lordo delle imposte 16.666 13.949
290 Imposte sul reddito dell’'operativita corrente (5.963) (3.930)
340 Utile netto di periodo 10.703 10.019

PERIODO
30/06/2010 30/06/2009
Utile base per azione (euro) 0,33 0,30
Utile diluito per azione (euro) 0,33 0,30
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’CONSOLIDATA COMPLESSIVA
(in migliaia di euro)

PERIODO
30/06/2010 30/06/2009
10  Utile netto del periodo 10.703 10.019
Altre componenti reddituali al netto delle imposte
20 Attivita finanziarie disponibili per la vendita (3.824)
70 Differenze di cambio (264) (1.553)
110 Totale delle altre componenti reddituali al netto delle imposte (4.088) (1.553)
120 Redditivita complessiva del periodo (Voce10+110) 6.615 8.466
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO AL 30/06/2010
(in migliaia di euro)

Allocazione risultato Variazioni del periodo
esercizio precedente
&
Z = x Operazioni sul patrimonio nett £ 3
@ g e perazioni sul patrimonio netto - = g
(] = @ 2 3 o
N <] =] =% o
& P 8 = 5 2
S 4] o = = > g
® & = o 5 g 5 & z o
~ = =. o =. —
S g = 5 B iy z g B g 3 e g
S g 2 g E] 2 = 3 3 S » > 8 »
3 s S © o S g o P 2 g g S @
X ® = [} ® = = = QL s NS <3
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2 @ 3 s S = ® S =1 e = 3
® S 3 3 = 5 2 = S 8 2
Z Q 3 2 o o > S =)
3 > 3 o 2 N ]
N, =} @ = <, S iy
S 5 5 = S
a D
Capitale:
a)  azioni ordinarie 34.300 34.300 34.300
b)  altre azioni
Sovrapprezzi di emissione 49.765 49.765 1 49.776
Riserve:
a)  diutili 50.899 50.899 5.323 56.222
b)  altre 22.079 22.079 117 22.196
Riserve da valutazione (4.007) (4.007) (4.088) (8.095)
Strumenti di capitale
Azioni proprie (14.413) —- | (14413) 8.062 (9.084) — | (15.435)
Utile (perdita) di periodo 17.216 17.216 (5.323) | (11.893) 10.703 10.703
Patrimonio netto 155.839 --| 155.839 - | (11.893) 117 8.073 (9.084) 6.615 | 149.667
Patrimonio netto di terzi




PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO AL 30/06/2009
(in migliaia di euro)

Allocazione risultato Variazioni del periodo
esercizio precedente
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Capitale:
a)  azioni ordinarie 34.299 34.299 1 34.300
b)  altre azioni
Sovrapprezzi di emissione 60.766 60.766 - | (10.000) (994) 49.772
Riserve:
a)  diutili 37.936 37.936 12.963 (15) 50.884
b)  altre 11.234 11.234 10.014 117 21.365
Riserve da valutazione (4.840) (4.840) (1.553) (6.393)
Strumenti di capitale 611 611 611
Azioni proprie (9.701) (9.701) 2.337 (5.141) - | (12.505)
Utile (perdita) di periodo 22.801 22801 | (12.963) (9.838) 10.019 10.019
Patrimonio netto 153.106 - | 153.106 (9.838) (1) 1.344 (5.141) 117 8.466 | 148.053
Patrimonio netto di terzi
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO Metodo indiretto

(in migliaia di euro) 30/06/2010 30/06/2009
A. ATTIVITA’ OPERATIVA
1. Gestione 22.080 17.576
- risultato del periodo (+/-) 10.703 10.019
- plus/minusvalenze su att.finanz.detenute per la negoziazione e su 80 (2.333)
att./pass.finanziarie valutate al fair value (-/+) -
- plus/minusvalenze su attivita di copertura - -
- rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 6.735 5.383
- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizz.immateriali e materiali (+/-) 1.202 1.118
- accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri ed altri costifricavi (+/-) 8 29
- imposte e tasse non liquidate (+) 5.963 4.190
- altri aggiustamenti (+/-) (2.611) (830)
2. Liquidita generatal/assorbita dalle attivita finanziarie (614.320) (184.005)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione - (229.595)
- attivita finanziarie valutate al fair value - -
- attivita finanziarie disponibili per la vendita (314.539) 9)
- crediti verso banche a vista 66.575 22.511
- crediti verso banche altri crediti (154.863) (5.885)
- crediti verso clientela (220.006) 36.432
- altre attivita 8.513 (7.459)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 601.745 183.526
- debiti verso banche a vista 26.788 51.363
- debiti verso banche altri debiti 278.502 (301.050)
- debiti verso clientela 334.980 457.269
- titoli in circolazione (20.443) (13.924)
- passivita finanziarie di negoziazione - -
- passivita finanziarie valutate al fair value - -
- altre passivita (18.082) (10.132)
Liquidita netta generatal/assorbita dall’attivita operativa A (+/-) 9.505 17.097
B. ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da: 27 1M
- vendite di partecipazioni
- dividendi incassati su partecipazioni
- vendite di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- vendite di attivita materiali 27 1M
- vendite di attivita immateriali
- vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assorbita da: (1.334) (2.133)
- acquisto di partecipazioni - -
- acquisto di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- acquisto di attivita materiali (837) (1.325)
- acquisto di attivita immateriali (497) (808)
- acquisto di rami d’azienda - -
Liquidita netta generatalassorbita dall'attivita d’investimento B (+/-) (1.307) (2.022)
C. ATTIVITA’ DI PROVVISTA
- emissione/acquisti di azioni proprie (1.011) (2.804)
- emissione/acquisti strumenti di capitale 117 (876)
- distribuzione dividendi e altre finalita (11.893) (11.392)
Liquidita netta generatalassorbita dall’attivita di provvista C (+/-) (12.787) (15.072)
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA /ASSORBITA NELL'ESERCIZIO D=A+/-B+/-C (4.589) 3
RICONCILIAZIONE
CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO E 4.614 15
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA /ASSORBITA NELL’ESERCIZIO D (4.589) 3
CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE: EFFETTO DELLE VARIAZ. DEI CAMBI F
CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE ALLA FINE DELL'ESERICIZIO G=E+/-D+/-F 25 18




2. Politiche contabili
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Dichiarazione
di conformita
ai principi
contabili
internazionali

Principi
generali
di redazione

Ai sensi dell'art 154-ter del Testo Unico dellan&nza (D.Lgs n. 58 del 24/2/1998, di
seguito TUF) e del Regolamento Emittenti n. 1199169 successive modifiche, la
relazione finanziaria semestrale consolidata alg8@no 2010 & redatta secondo i
principi contabili internazionali (IAS/IFRS) in wvige a tale data emanati
dall'International Accounting Standard Board (IASB)d i relativi documenti
interpretativi (IFRIC e SIC), omologati dalla Conasione Europea, come stabilito dal
Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 20D&e regolamento & stato recepito
in Italia con il D.Lgs n. 38 del 28 febbraio 2005.

Per l'interpretazione e I'applicazione dei princgmintabili internazionali si & fatto anche
riferimento al “Quadro sistematico per la prepasaei e presentazione del bilancio”
(Frameworl dell’'International Accounting Standard Board (B)S benché non
omologato.

In particolare, il contenuto della presente relagidinanziaria semestrale consolidata &
conforme allo IAS 34 (Bilanci intermedi); inoltrén base al paragrafo 10 del citato
principio, il Gruppo si € avvalso della facolta midigere la relazione semestrale in
versione sintetica.

La relazione finanziaria semestrale consolidatatégosta a revisione contabile limitata
da parte della societa di revisione KPMG S.p.A..

Ai sensi dell’art 154-ter del TUF e dello IAS 38ilanci intermedi), la relazione
finanziaria semestrale consolidata & costituita da:

* il bilancio consolidato semestrale abbreviato (costp dagli schemi di stato
patrimoniale consolidato, conto economico constdidaprospetto della redditivita
consolidata complessiva, dal prospetto delle vemmzielle voci di patrimonio netto
consolidato, dal rendiconto finanziario consolidatalle politiche contabili e dalle
note illustrative);

* larelazione intermedia sulla gestione.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato éostadatto con I'applicazione dei
principi generali previsti dallo IAS 1, facendoetiimento anche al “Quadro sistematico
per la preparazione e presentazione del bilandiofogiddetto “Framework” recepito
dallo IASB) con particolare riguardo alle claustdladamentali di redazione del bilancio
che riguardano la prevalenza della sostanza sattad, il concetto della rilevanza e
significativita dell'informazione, il principio d&l competenza economica e nella
prospettiva della continuazione dell'attivita.

Per la compilazione della presente relazione sit® friferimento agli schemi emanati
dalla Banca d'ltalia con la Circolare n. 262 del Bitembre 2005 aggiornata
integralmente in data 18 novembre 2009.

La moneta di conto & l'euro, i valori sono espressimigliaia di euro, se non
diversamente indicato.

Informazioni sulla continuita aziendale

Banca d’ltalia, Consob ed Isvap con il document® del 6 febbraio 2009nformazioni
da fornire nelle relazioni finanziarie sulla contiith aziendale, sui rischi finanziari,
sulle verifiche per riduzione di valore delle aitidv e sulle incertezze nell'utilizzo di
stime', nonché con il successivo documento n. 4 del Zma010, hanno richiesto agl
Amministratori di svolgere valutazioni particolarmte accurate in merito alla
sussistenza del presupposto della continuita azlendosi come previsto dallo IAS 1.

Le condizioni dei mercati finanziari e dellecon@mieale e le negative previsioni
formulate con riferimento al breve/medio periodchi@dono, diversamente dal passato,
di svolgere valutazioni particolarmente accurate nrerito alla sussistenza del
presupposto della continuita aziendale, in quaatstdria di redditivita della societa e di
facile accesso alle risorse finanziarie potrebheet’attuale contesto non essere piu
sufficienti.
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Area e
metodi di
consolidamento

In proposito, esaminati i rischi e le incertezzenmssi all’attuale contesto
macroeconomico ed avuto anche riguardo ai pianh@wnico finanziari redatti dalla
Capogruppo e validi per il periodo 2010-2012, genie ragionevole I'aspettativa che il
Gruppo Banca IFIS continuera ad operare in un éupwevedibile e, conseguentemente,
la relazione finanziaria semestrale consolidatéata predisposta nel presupposto della
continuita aziendale.

Le incertezze connesse alle problematiche inesémischi di credito e di liquidita, sono
infatti ritenute non significative e comunque t@déd non generare dubbi sulla continuita
aziendale, anche in considerazione dei buoni liveli redditivita conseguiti
costantemente dal Gruppo, della buona qualita degiieghi e delle attuali possibilita di
accesso alle risorse finanziarie.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato dat® sulla base delle situazioni
contabili al 30 giugno 2010 predisposte dagli amstiatori delle societa incluse
nell’area di consolidamento.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato idelusecondo il metodo integrale di
consolidamento, le situazioni contabili della colitmte Banca IFIS S.p.A. e della
controllata polacca IFIS Finance Sp. Z o. 0., daaik factoring. Di seguito si espone la
sintesi delle principali informazioni della situame patrimoniale della controllata.

Patrimonio Risultato % di
Denominazione Sede netto al netto al partecipazione
30/06/2010 30/06/2010 diretta
IFIS Finance Varsavia 24,681 819 100%
Sp.Zo.o.

Il bilancio delle controllate espresso in valutéees viene convertito in euro applicando
alle voci dell'attivo e del passivo patrimonialecémbio di fine periodo, mentre per le
poste di conto economico viene utilizzato il cambitedio, ritenuto una valida
approssimazione del cambio in essere alla dat&petbzione. Le risultanti differenze
di cambio, derivanti dall'applicazione di cambi éisi per le attivita e passivita e per il
conto economico, nonché le differenze di cambioivdeti dalla conversione dei
patrimoni netti delle partecipate, sono imputatserve di patrimonio netto.

| rapporti patrimoniali attivi e passivi, le operaazi fuori bilancio, i proventi e gli oneri,
nonché i profitti e le perdite intercorsi tra saaiéncluse nell’'area di consolidamento
sono elisi.

Per le societa che sono incluse per la prima vadilarea di consolidamento, il fair
value del costo sostenuto per ottenere il contrdiltale partecipazione € misurato alla
data di acquisizione.

Il costo dell'acquisizione viene determinato coramma:

- dei fair value, alla data di acquisizione, deltévita cedute, delle passivita assunte e
degli strumenti di patrimonio netto emessi dall'aicgnte, in cambio del controllo
dell'impresa acquisita;

- di qualunque costo direttamente attribuibileaaltjuisizione stessa.

| risultati economici di una controllata acquisital corso del periodo di riferimento sono
inclusi nel bilancio consolidato a partire dallaaldella sua acquisizione. Parimenti, i
risultati economici di una controllata ceduta sanclusi nel bilancio consolidato fino
alla data in cui il controllo é cessato.

Nel processo di consolidamento integrale, il catgti’acquisizione viene allocato alle
diverse attivita, passivita e passivita potenziddintificabili che sono state acquisite,
modificandone il valore per adeguarlo al loro faifue.

Le differenze risultanti da questa operazione,csdtipe, sono rilevate come avviamento
nella voce 130 “Attivita immateriali”. Le differeeznegative sono imputate a conto
economico.
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Eventi
SUCCesSivi

alla data

di riferimento
della relazione
finanziaria
semestrale
consolidata

Altri aspetti

Criteri di
classificazione
e di valutazione

Per quanto riguarda la controllata IFIS Finance Zp.o. o., dal processo di
consolidamento € emerso un valore di avviamentlitata al cambio di fine periodo,
pari a euro 838 mila euro, iscritto alla voce 12@ivita immateriali”.

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA’ CONTROLLATE IN VIA ESCLUSIVA
E IN MODO CONGIUNTO (CONSOLIDATE PROPORZIONALMENTE)

Tioo di Rapporto di
N Poct partecipazione Disponibilita
Denominazioni imprese Sede rapporto o
) Impresa ) divoti % (2)
partecipante Quota %
Imprese
- consolidate integralmente
IFIS Finance Sp. Z 0.0. Varsavia 1 Bachf)\F's 100% 100%
- Consolidate
proporzionalmente
Legenda

(1) Tipo di rapporto:
1 = maggioranza dei diritti di voto nell'assembtedinaria
2 = influenza dominante nellassemblea ada
3 = accordi con altri soci
4 = altre forme di controllo
5 = direzione unitaria ex art. 26, commadél,“decreto legislativo 87/92"
6 = direzione unitaria ex art. 26, commae,“decreto legislativo 87/92"
7 = controllo congiunto

(2) Disponibilita voti nel’assemblea ordinaria, digjiirendo tra effettivi e potenziali

Non sono intervenuti fatti tra la chiusura delipdo e la data di redazione della presente
relazione dei quali non si sia tenuto conto aidieila redazione della stessa.

Si rimanda all'informativa esposta nella Relazionmetermedia sulla gestione
relativamente agli eventi avvenuti successivamah#echiusura del periodo e fino alla
redazione della presente relazione.

| processi di stima a supporto del valore di Borie di poste valutative iscritte nel

bilancio consolidato semestrale abbreviato al 3@mp 2010, cosi come previsto dai
principi contabili vigenti e dalle normative dieiimento, sono basati in larga misura su
stime di recuperabilita futura dei valori iscritti bilancio e sono stati effettuati in

un’ottica di continuita aziendale.

Si precisa che il processo valutativo descrittdagosreso particolarmente complesso in
considerazione dell'attuale contesto macroeconomécali mercato, che potrebbe

registrare rapidi mutamenti ad oggi non prevedibili

| criteri di classificazione e valutazione adattael bilancio consolidato semestrale
abbreviato al 30 giugno 2010 sono invariati rigpetguelli utilizzati per la redazione del
bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2009gaéle si rimanda per maggiori
dettagli.
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del fair value

In conformita a quanto disposto dal paragrafo 2Y del IFRS 7, si segnala che € stata

utilizzata la seguente gerarchia di fair value:

Attivita/ passivita finanziarie

. . Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale

misurate al fair value
Attivita finanziarie . 245 245
detenute per la negoziazione
Aftivta finanziarie 278.858 416.441 3.895 699.194
disponibili per la vendita
Totale 279.103 416.441 3.895 699.439

Legenda

Livello 1: fair value di uno strumento finanziagaotato in un mercato attivo;

Livello 2: fair value misurato sulla base di tedredi valutazione che prendono a riferimento
parametri osservabili sul mercato, diversi dalletgqaioni dello strumento finanziario;

Livello 3: fair value calcolato sulla base di tezhi di valutazione che prendono a riferimento

parametri non osservabili sul mercato.

VARIAZIONI ANNUE DELLE ATTIVITA FINANZIARIE
VALUTATE AL FAIR VALUE (LIVELLO 3)
(in migliaia di euro)

Attivita finanziarie

detenute per
la
negoziazione

valutate al
fair value

disponibili
perla
vendita

di
copertura

2.636

1.259
1.259

Esistenze iniziali

Aumenti

Acquisti
Profitti imputati a conto
€conomico

- di cui plusvalenze
Profitti imputati a patrimonio netto X X
Trasferimenti da altri livelli
Altre variazioni in aumento

Diminuzioni

Vendite
Rimborsi
Perdite imputate a conto
€conomico

- di cui minusvalenze
Perdite imputate a patrimonio netto X X
Trasferimenti ad altri livelli
Altre variazioni in diminuzione

Rimanenze finali

Gli acquisti si riferiscono per 779 mila euro atépiisizione di una partecipazione di
minoranza nel capitale di una societa neo cosittmin sede in India, che si prefigge di
sviluppare il factoring e altri servizi finanziadpme piu dettagliatamente descritto nella
relazione intermedia sulla gestione. Si riferiscanoltre per 480 mila euro alla
sottoscrizione di titoli di debito emessi da unfiedsocieta partecipate in via minoritaria.
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3. Note illustrative
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| principali aggregati patrimoniali

Le attivita
finanziarie
disponibili
per la vendita

Il Gruppo é attivo in modo pressoché esclusivo amhparto del factoring. Nello
specifico, per quanto concerne le attivita finaneigsubprime derivati), & opportuno
segnalare che il Gruppo Banca IFIS non ha alcupasigone diretta o indiretta in
mutui subprime non ha alcuna esposizione relativa all’investitoem prodotti
finanziari aventi come attivita sottostante talitmw ad essi facenti riferimento; non
ha alcuna esposizione relativa alla prestaziongadinzie connesse a tali prodotti.
Inoltre il Gruppo non ha mai effettuato attivita jmodotti finanziari derivati per
conto terzi e ha limitato I'attivita in conto prapra strumenti di copertura dal rischio
di mercato. Cio in quanto il profilo di rischio finziario del Gruppo € originato
essenzialmente dal portafoglio bancario, non svamlgeil Gruppo abitualmente
attivita di trading su strumenti finanziari.

Il finanziamento dell'attivita deriva, oltre che idanezzi propri, dalla raccolta
interbancaria e da raccolta diretta dalla clientela

| PRINCIPALI AGGREGATI PATRIMONIALI
(in migliaia di euro)

CONSISTENZE VARIAZIONE
30/06/2010 31/112/2009 ASSOLUTA %
Crediti verso clientela 1.460.297 1.247.026 213.271 17,1%
Crediti verso banche 271.147 182.859 88.288 48,3%
Altre attivita finanziarie 699.439 388.030 311.409 80,3%
ﬁr:trlr\]”atta:eriali e materiali 38.539 38422 " 03%
Altre voci dell'attivo 105.376 117.074 (11.698) (10,0)%
Totale attivo netto 2.574.798 1.973.411 601.387 30,5%
Debiti verso la clientela 1.244.595 909.615 334.980 36,8%
Debiti verso banche 1.145.836 840.546 305.290 36,3%
Titoli in circolazione 20.443 (20.443) (100,0)%
Altre voci del passivo 34.700 46.968 (12.268) (26,1)%
Patrimonio netto 149.667 155.839 (6.172) (4,0)%
Totale passivo netto 2.574.798 1.973.411 601.387 30,5%

A partire dal terzo trimestre 2009, e per impprtgressivamente crescenti nel primo
semestre 2010, & stato costituito un portafoglio atlivita eleggibili per il
rifinanziamento presso I'Eurosistema (“portafogtio garanzia”) rappresentato da
obbligazioni prevalentemente bancarie a tasso bitgjadi durata contenuta e merito
creditizio consistente. Tale portafoglio ha firaldi mantenimento di un profilo di
liquidita solido e coerente alle strategie in untesto di raccolta ora dominato dalla
rilevanza della raccolteetail libera e vincolata. Tali titoli sono classificagi,seconda
delle caratteristiche e conformemente a quantoigiedallo IAS 39, fra le attivita
disponibili per la vendita o fra i crediti versorizhe.

Inoltre, dal mese di maggio 2010 la Banca ha eostitun portafoglio composto da
titoli di Stato italiani a breve termine a tassssé (“portafoglio di investimento”), al
fine di investiresurplusdi liquidita disponibile. Tali titoli sono statitilizzati per
operazioni di pronti contro termine di breve/breuiso periodo o per operativita sul
Mercato Interbancario Collateralizzato (MIC).
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| crediti
verso banche

| crediti
verso clientela

Il totale dei titoli in essere al 30 giugno 201@ari a 791.717 mila euro, di cui per
694.823 mila euro classificato fra le attivita diagbili per la vendita e per 96.894
mila euro fra i crediti verso banche.

Le altre attivita finanziarie disponibili per la ndita accolgono altresi alcune
partecipazioni di minoranza per 3.891 mila eurdadd di debito emessi da una delle
societa partecipate in via minoritaria per 480 railao.

Il totale dei crediti verso banche ammonta a ésercizio a 271.147 mila euro contro
182.859 mila euro al 31 dicembre 2009 (+48,3%).0Sstati classificati in questa
voce alcuni titoli non quotati in un mercato attie aventi caratteristiche di
stanziabilita presso I'Eurosistema, per un ammeni@ir 96.894 mila euro. Tale
portafoglio titoli viene detenuto per le medesimgalita del portafoglio titoli
obbligazionario classificato fra le attivita finaade disponibili per la vendita
(“portafoglio di garanzia”).

Il totale dei crediti verso la clientela ha raggm a fine periodo il livello di 1.460
milioni di euro, in aumento del 17,1% rispetto &4l7 milioni di euro al 31 dicembre
2009 (+51% rispetto al 30 giugno 2009).

Gli impieghi vivi netti, non comprensivi delle sefenze nette pari ad euro 26.746
mila, sono pari a 1.433 milioni di euro (+16,9%pge#o al 31 dicembre 2009).

FORME TECNICHE
(in migliaia di euro)
CONSISTENZE VARIAZIONE
30/06/2010 31/12/2009 ASSOLUTA %

Conti correnti 115.235 94.576 20.659 21,8%
dCio:rtt-i)(?irt}tifEitTripg raTt?ZSsi,gcsenzioni 52.774 44.902 7872 17.5%
Conti anticipi factoring 1.257.342 1.084.524 172.818 15,9%
Mutui 2.364 2.401 (37) (1,6)%
Altre operazioni 5.836 416 5.420 ns.
Totale impieghi vivi 1.433.551 1.226.819 206.732 16,9%
Crediti in sofferenza netti 26.746 20.207 6.539 32,4%
Totale crediti verso clientela 1.460.297 1.247.026 213.271 17,1%
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Si evidenzia di seguito la suddivisione dellartigda per area geografica in tutte le
macroregioni del paese, con separata indicaziorta ddientela estera, e la

suddivisione della clientela per settore merceaclogi

SUDDIVISIONE DELLA CLIENTELA PER AREA GEOGRAFICA  IMPIEGHI  TURNOVER
Nord Italia 46,9% 52,2%
Centro Italia 32,7% 24.8%
Sud Italia 16,6% 12,1%
Estero 3,8% 10,9%
Totale 100% 100%

051 prodotti agricali, silvicoltura e pesca 0,8% 0,4%

052 prodotti energetici 0,6% 1,6%

053  minerali e metalli ferrosi e non 1,0% 1,2%

054 minerali e prodotti a base di minerali 1,3% 0,9%

055 prodotti chimici 0,2% 4,2%

056 prodotti in metallo esclusi macchine e mezzi 5,6% 6,4%

057 macchine agricole e industriali 2,2% 2,3%

058 macchine per ufficio, elaborazione dati, precisione 0,8% 0,5%

059 materiale e forniture elettriche 2,4% 4,4%

060 mezzi di trasporto 4,5% 6,8%

061 prodotti alimentari, bevande 1,2% 1,5%

062 prodotti tessili, cuoio, calzature e abbigliamento 3,6% 2,2%

063 carta stampa ed editoria 0,6% 0,8%

064  prodotti in gomma e in plastica 1,0% 1,3%

065 altri prodotti industriali 1,2% 1,4%

066 edilizia e opere pubbliche 12,7% 12,6%

067 servizi del commercio, recuperi e riparazioni 10,9% 14,3%

068 servizi alberghi e pubblici esercizi 1,3% 1,6%

069 servizi dei trasporti interni 1,6% 2,6%

070  servizi dei trasporti marittimi e aerei 0,2% 0,1%

071 servizi connessi ai trasporti 0,9% 1,3%

072 servizi delle telecomunicazioni 0,9% 0,1%

073  altri servizi destinati alla vendita 20,6% 18,9%

000 non classificabili 23,9% 12,6%

di cui soggetti non residenti 3,8% 11,4%
di cui enti finanziari 4,2% 0,0%
di cui altri ?) 15,9% 1,2%
Totale 100% 100%

(1) Elencazione in base alla circolare Banca d'ltalia n.140 del 11/02/91.

(2) La voce in questione comprende I'impiego di Banca IFIS nei confronti di enti del settore pubblico ed enti senza
scopo di lucro.
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Attivita
deteriorate

Il totale delle sofferenze verso la clientelanetto delle rettifiche di valore, si attesta,
al 30 giugno 2010, a 26.746 mila euro contro 20:20& euro a fine 2009 (+32,4%),
conseguenza del peggioramento delle condizioniaoarne e finanziarie generali,
ma in linea con le previsioni. Il rapporto tra svéinze nette e patrimonio netto al 30
giugno 2010 risulta pari al 17,9% in aumento rigped 13% al 31 dicembre 2009.
Al lordo delle rettifiche di valore, le sofferenzanmontano a 73.838 mila euro,
contro 62.862 mila euro alla chiusura del 2009 (3%j). Banca IFIS rileva le
sofferenze lorde, esposte in bilancio al netto rétivi fondi di rettifica analitici,
sino al totale esaurimento delle procedure legakecupero del credito. Anche quale
conseguenza della strategia di frazionamento dehid, le posizioni a sofferenza
risultano in media di ammontare contenuto. Al 3@ggio 2010 erano rilevate n. 358
posizioni di ammontare medio netto pari a circarifa euro e tutte con importi netti
inferiori al milione di euro, come evidenziato m@eltabella di seguito riportata.
L’indice di copertura delle sofferenze lorde & pari63,8% contro il 67,9% a fine
2009; il decremento € in parte conseguente a poevidi recupero integrale presso |l
debitore ceduto su alcune nuove posizioni a saoffexe Tale percentuale é
rappresentativa dalla politica di accantonamentdpnziali effettuati nel corso degli
anni da parte della Banca.

Il totale degli incagli, al netto delle rettifichth valore, & pari a 82.863 mila euro in
diminuzione rispetto ai 130.383 mila euro a fin®@2(-36,4%). Tali importi tengono
conto anche della classificazione in questa categltmi cosiddetti “incagli oggettivi
prosolvendo” a seguito delle nuove istruzioni idivie da Banca d'ltalia che
tuttavia, per la particolare attivita svolta daBanca, non sono rappresentative di
posizioni oggettivamente problematiche. In paréiselgli “incagli oggettivi prosolvendo”
risultano relativi ad importi finanziati a cliertdedenti i cui debitori ceduti risultano in
particolare ritardo nei pagamenti. La Banca riti¢éae posizioni non oggettivamente
problematiche in quanto il ritardo di pagamento debitore ceduto non configura
necessariamente anche un’oggettiva difficolta fireaia in capo al cliente cedente.
Qualora la Banca rawvisi difficolta a far frontepadpri impegni anche in capo al cliente
cedente, la posizione viene gia naturalmente fizasi fra gli incagli.

Al fine di esporre un confronto omogeneo, si € peoluto ad applicare le suddette nuove
istruzioni anche con riferimento al 31 dicembre200

Le esposizioni ristrutturate nette ammontano ag@no 2010 a 2.934 mila euro,
contro 3.544 mila euro al termine dell’esercizi®20in riduzione del 17,2%.

Le esposizioni scadute nette, che ammontano a B2xilé euro al 30 giugno 2010,
contro 49.377 mila euro a fine 2009, si riferiscqrer 30.287 mila euro a crediti
vantati nei confronti della Pubblica Amministrazéo@acquistati a titolo definitivo
nellambito dell'attivita di factoring; su questeogizioni, in considerazione della
qualita del credito e delle controparti debitricign ricorrono i presupposti per
I'effettuazione di rettifiche di valore. Anche lesposizioni scadute risentono
dell'applicazione della nuova normativa introdotta Banca d’ltalia e sono state
oggetto di riclassifica con riferimento al 31 didaa 2009.

Il totale delle attivita deteriorate nette € consglgamente pari a 204.604 mila euro
contro 203.511 mila euro a fine 2009 (+0,5%).
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QUALITA’ DEL CREDITO
(in migliaia di euro)

CONSISTENZE VARIAZIONI

30/06/2010 31/12/2009  ASSOLUTA %
Crediti in sofferenza 26.746 20.207 6.539 32,4%
Crediti in incaglio 82.863 130.383 (47.520)  (36,4)%
Esposizioni ristrutturate 2.934 3.544 (610)  (17,2)%
Esposizioni scadute 92.061 49377 42.684 86,4%
Totale atti\_/ité deteriorate nette 204.604 203511 1.093 0,5%
verso la clientela
Crediti in bonis netti 1.255.693 1.043.515 212.178 20,3%
Totale crediti per cassa 1.460.207 1.247.026 23211 17,1%
verso clientela

CREDITI IN SOFFERENZA PER CLASSI DIMENSIONALI
(in migliaia di euro)

Classi di n° Importo Rettifiche Importo % di

sofferenze nette Sofferenze lordo totali netto copertura
da 1a200.000 euro 322 41.826 (31.339) 10.487 74,9%
da 200.001 a
500.000 euro 24 11.119 (3.809) 7.310 34,3%
da 500.001 a
1.000.000 euro 12 20.893 (11.944) 8.949 57,2%
da 1.000.001 a
2.000.000 euro
>2.000.001 euro
Totali 358 73.838 (47.092) 26.746 63,8%

Il rapporto tra sofferenze e impieghi passa d#@Pa,all’1,8% se si considerano le
rettifiche di valore e dal 4,8% al 4,9% in termiiivalori nominali.

Considerando la riclassifica dellammontare degicaigli al 31 dicembre 2009,
l'incidenza di questi ultimi sugli impieghi risultaigliorata passando dal 10,5% al
5,7% in termini di valori di bilancio, e dal 10,3% 5,8% in termini di valori
nominali.
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Le
immobilizzazioni
immateriali

e materiali

ATTIVITA’ DETERIORATE
(in migliaia di euro)

RISTRUT-
SOFFERENZE ~ INCAGLI TURATE SCADUTE TOTALE
SITUAZIONE AL 30/06/2010
Valore nominale dei crediti dubbi 73.838 87.853 349 92.299 257484
Incidenza sul ?otale crediti 49% 5,8% 0.2% 6.1% 170%
al valore nominale
Rettifiche di valore 47.092 4990 560 238 52.880
Incidenza sul valore
nominale dei credit cubbi 638% 5% 160% 03%)  205%
Valore di bilancio dei crediti dubbi 26.746 82.863 2934 92.061 204.604
Incidenza sul totale
credit nett 1,8% 57% 0,2% 6,3% 14,0%
SITUAZIONE AL 31/12/2009
Valore nominale dei crediti dubbi 62.862 133.146 4119 49473 249600
Incidenza sul totale crediti
4l valore nominale 48% 10,3% 0,3% 3,8% 19,2%
Rettifiche di valore 42655 2.763 575 9% 46.089
Incidenza sul valore
nominale dei crediti dubbi 67.9% 21% 14.0% 0.2% 18,5%
Valore di bilancio dei crediti dubbi 20.207 130.383 3.544 49,377 203511
Incidenza sul totale
credit nett 1,6% 10,5% 0,3% 4.0% 16,3%

Le immobilizzazioni immateriali si attestano a &8mila euro, contro 3.916 mila
euro al 31 dicembre 2009 (-0,8%). La voce comprdimeiamento, per 838 mila
euro, emerso dal processo di consolidamento dettegpazione in IFIS Finance Sp.
Z o. o..Per il suddetto avviamento si & proceduto allaficaridel’adeguatezza di
iscrizione si sensi dello IAS 36infpairment test) Ai fini di tale verifica,
'avviamento € stato attribuito all’'unita generedridi flussi finanziari corrispondente
alla societa IFIS Finance nel suo insieme, in quaska rappresenta un segmento di
attivitd autonomo non ulteriormente scomponibile. lalutazione € stata effettuata
applicando il metodo del valore d'uso sulla baséad®oiezione dei flussi finanziari
attesi per un periodo esplicito di 5 anni attuatzsulla base della stima del costo del
capitale della societa determinato sulla base deit&@l Asset Pricing Model. | flussi
finanziari attesi sono stati desunti dal Piano bidale 2010-2012 approvato dal
Consiglio di Amministrazione del 4 marzo 2010 ei@zni finanziarie costruite
sulla base dei trend di crescita medi della colattal II| Terminal value (rendita
perpetua) & stato determinato assumendo comeakiiid’'ultimo flusso finanziario
netto del periodo di pianificazione esplicito.irhpairment tesinon ha evidenziato
perdite di valore da iscrivere a conto economico.

E’ stata infine condotta un'analisi di sensitivita funzione del costo del capitale
utilizzando urrangedi variazione pari al 5%: il test effettuato cennhetodologia di
controllo ha altresi confermato la tenuta del \alscritto.

Le immobilizzazioni materiali risultano incremergatello 0,4% a 34.655 mila euro.

Gli immobili iscritti a fine semestre all'attivo osolidato tra le immobilizzazioni
materiali includono I'importante edificio storicd/illa Marocco” sito in Mestre —
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La raccolta

| fondi per
rischi e oneri

Venezia sede della Banca, e I'immaobile sito in MestVenezia ed in parte sublocato
alla societa controllante La Scogliera S.p.A..

Il valore finale di tali immobili risultano suppati da perizia effettuata da soggetti
esperti nella valutazione di immobili di pregio.iramobile “Villa Marocco” non
viene ammortizzato in considerazione del fatto dhgalore residuo stimato al
termine della sua vita utile prevista e superidneakore contabile.

Sono inoltre iscritti immobili di valore non rilemte, tra cui la sede dell’ufficio di
rappresentanza in Bucarest.

La raccolta totale al 30 giugno 2010 risulta par2.890.431 mila euro con un
incremento del 35% rispetto al 31 dicembre 2009.

La raccolta dalla clientela, grazie al successenotb dal conto depositon line
Rendimax, incide per il 52,1% sul totale della dtzx rispetto al 51,4% al 31
dicembre 2009 e al 47,1% al 30 giugno 2009 (il ddt80 giugno 2009 include la
raccolta ottenuta con I'emissione del Prestito @fatzionario Convertibile estinto nel
mese di luglio 2009). Di conseguenza si riduce ridimente l'incidenza della
raccolta interbancaria dal 38,9% del 31 dicemb@924] 21,8% al 30 giugno 2010.

Nel corso del 2009 Banca IFIS ha aderito al Merdaterbancario Collateralizzato

(MIC).

L'iniziativa poggia sulla realizzazione di un appmsegmento del mercato nella
piattaforma di contrattazioreeMid, il MIC, che assicura il completo anonimato nelle
contrattazioni. Esso si articola su scadenze dasettimana fino a 6 mesi e prevede
una compartecipazione, entro limiti predetermindélle banche alla copertura del
rischio.

Il Gruppo Banca IFIS continua I'operativita in “prtd contro termine” avviata dal
mese di ottobre 2009 che ha lo scopo di rifinamziérportafoglio di proprieta
cedendo alcuni titoli tramite operazioni di “promdntro termine” con principali
controparti bancarie europee.

E’ in corso I'adesione al Mercato Titoli di StafdTS) di Borsa Italiana, mercato sul
guale e possibile, tra l'altro, negoziare operaizidnpronti contro termine con
sottostante titoli di Stato a condizioni particotente favorevoli.

Nel dettaglio, i debiti verso banche ammontano B43.836 mila euro (+36,3%
rispetto a dicembre 2009) e risultano composti da:

- depositi interbancari per 520.047 mila euro (222,rispetto a fine 2009) di cui
129.500 mila euro regolati ®iMID e 100.000 mila euro regolati sul mercato MIC;

- raccolta derivante da operazioni di pronti coneomine per 625.789 mila euro
(+264,4% rispetto a fine 2009), di cui 80.000 mailao nei confronti di Banche Centrali.
A tal fine sono stati utilizzati sia i titoli otteti dalla cartolarizzazione di crediti
commerciali avviata a ottobre 2008, sia i titolibtigazionari bancari inclusi fra le
attivita finanziarie disponibili per la venditamfi crediti verso banche.

| debiti verso la clientela risultano pari a 1.Z86 mila euro (+36,8% rispetto al 31
dicembre 2009) in gran parte riferiti alla raccaotitienuta mediante la piattaforma
Rendimax.

Non é stata avviata alcuna attivita di gestionerdparmio, in quanto estranea al
progetto industriale del Gruppo.

Il Gruppo Banca IFIS, ritenendo che non ve necigoresupposti, non ha effettuato
accantonamenti per rischi ed oneri a seguito deideseguito descritti.

- E’ in corso un contenzioso con I'Amministraziof@nanziaria relativo all'ex
partecipata Intesa Lariana S.r.l., posta in ligzidiae e quindi cessata nel 1999.
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Gli accertamenti dell’Amministrazione Finanziarimne fondati sull'asserita
fittizieta di dividendi percepiti.

Il contenzioso e stato attivato da due distinti isivdi accertamento emessi,
rispettivamente, dall’'Ufficio Imposte Dirette di @m e dall’'Ufficio Imposte
Dirette di Milano 6. Il primo di detti avvisi congee il periodo d'imposta 1
gennaio 1997 - 30 giugno 1997 e il secondo il pkria’'imposta semestrale
immediatamente successivo.

Il primo avviso, notificato ad Intesa Lariana edigliidatore, & stato impugnato da
qguesti ultimi innanzi alla Commissione Tributariao¥nciale di Como. La
Commissione Tributaria Provinciale di Como con eamt 57/10/03, depositata il
17 dicembre 2003, ha respinto i ricorsi presentiti Intesa Lariana e dal
liquidatore. Avverso alla decisione di primo grasbmo stati presentati ricorsi, sui
guali la Commissione Tributaria Regionale di Milarsezione 18, con sentenza
3616/04 depositata il 27 gennaio 2005, ha riteritesprimersi nuovamente in
maniera favorevole all’Amministrazione Finanziaria.

In data 2 dicembre 2004 si € inoltre tenuta avalidi Commissione Tributaria
Provinciale di Milano l'udienza di trattazione aterad oggetto I'impugnativa del
secondo avviso di accertamento. Stante I'ident@fodjgetto della controversia,
onde evitare decisioni discordi, I'esito della gowmersia sul secondo avviso di
accertamento €& di diritto condizionato all’esitdla@eontroversia del primo atto
impositivo.

In particolare in relazione al primo semestre 1B9fficio di Como ha contestato
l'incasso di dividendi fittizi e ha di conseguerdiaconosciuto le ritenute alla fonte
e il credito d'imposta sui dividendi stessi acced@ una maggiore imposta pari a
lire 4.703.193.000 (euro 2.428.996,47) ed irrogasatwzioni per pari importo, con
conseguente recupero dellimporto di lire 500.000.0(euro 258.228,45)
precedentemente ottenuto a rimborso da Intesa raaré coperto da garanzia
fidejussoria.

In ordine al secondo semestre, I'Ufficio di Milar® in relazione alla stessa
operazione contestata dall’'Ufficio di Como e con rfeedesime motivazioni
(dividendi fittizi), ha disconosciuto il credito idiposta riportato a nuovo dal
precedente periodo fiscale per un ammontare pditea4.204.295.000 (euro
2.171.337,16) con conseguente recupero dell’'ulerimporto di lire 500.000.000
(euro 258.228,45) precedentemente ottenuto a risokaa Intesa Lariana e coperto
da garanzia fidejussoria ed ha irrogato sanziomi ype ammontare pari a lire
8.410.386.000 (euro 4.343.601,87).

In caso di soccombenza totale nei contenziosi sapdicati, I'ammontare
complessivo della passivita per Intesa Lariand. Sarebbe pari a euro 9.202 mila.
In caso di soccombenza parziale, cioé con la ndetazione della sanzione al
minimo di legge, 'ammontare complessivo della pats sarebbe pari a euro
6.983 mila. In tali evenienze 'ammontare complessielle passivita riferibili alla
Banca sarebbe pari ad un importo massimo di ed@®82nila.

La Banca, anche successivamente alla decisione edondo grado della
Commissione Tributaria Regionale di Milano sul priavviso di accertamento, ha
acquisito il parere di un primario studio legalefigcale, che ha confermato
l'infondatezza e l'illegittimita della pretesa fale nei confronti di Intesa Lariana e
la probabile cassazione della sentenza di secoratogl’udienza in Corte di
Cassazione é fissata per il giorno 29 settembr6.201

La Banca non ritiene pertanto probabile tale p#sspotenziale.

In data 25 luglio 2008 ha avuto inizio un cortrdiiscale da parte dell’Agenzia
delle Entrate — Direzione Regionale del Veneto lfl@mo d’imposta 2005. Tale
controllo si & concluso in data 5 dicembre 2008 itoifascio del processo verbale
di constatazione, dal quale sono emersi due rjlienirambi collegati alla corretta
determinazione del plafond di deducibilita dei dtiezk articolo 106, terzo comma,
del DPR 917/86, per complessivi euro 1.447 milaraP®, considerato che il
meccanismo del plafond pone dei limiti alla dedilitébdelle svalutazioni su crediti
e che I'eccedenza (derivante dal raffronto traguidfe svalutazioni nette effettuate)
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e deducibile per quote costanti nei diciotto ezersiiccessivi, I'applicazione del
criterio indicato nel citato processo verbale dnstatazione comporterebbe un
beneficio fiscale per la Banca per gli esercizicessivi al 2005. In data 21 giugno
2010 'Emittente ha ricevuto Awviso di Accertamertorettifica in merito ai due
rilievi indicati con una maggiore imposta dovuta panno 2005 pari a circa euro
478 mila piu interessi e sanzioni.

Nel processo verbale di constatazione sopra cgatbata inoltre stata fatta una
segnalazione relativamente ad una presunta opaealusiva di cui all’articolo
37-bis del D.P.R. 600/73 afferente la svalutaziaitsttuata nell’anno 2003, della
partecipazione in Immobiliare Marocco S.p.A. (st&idusa per incorporazione
nellEmittente con atto del 19 ottobre 2009), dexddh quinti negli esercizi
successivi sulla base delle perdite rilevate dagatieta ai sensi degli articoli 61 e
66 del D.P.R. 917/86 (in vigore fino al 31 dicemB@93). In data 2 febbraio 2009
e stato notificato un avviso da parte del’Agenzlee ha richiesto di produrre
chiarimenti in merito all’'operazione di svalutazégra cui la Banca ha prontamente
risposto.

Sempre con riferimento alla segnalazione relathamesunta operazione elusiva,
in data 3 dicembre 2009 é stato notificato alladdamn avviso di accertamento per
I'anno 2004 in cui ’Agenzia delle Entrate rettdid reddito per 'anno 2004 ai fini
Ires, applicando la norma antielusiva di cui atl@lo 37-bis del DPR 600/73 per
complessivi euro 837 mila, con una maggiore impdstauta per I'anno di imposta
in questione pari a circa euro 276 mila piu inter@ssanzioni. Inoltre, in data 21
giugno 2010 é stato notificato alla Banca un avdsaccertamento per I'annualita
successiva, in cui I'’Agenzia delle Entrate rettfit reddito per I'anno 2005 ai fini
Ires, applicando la norma antielusiva di cui atl@lo 37-bis del DPR 600/73 per
complessivi euro 837 mila, con una maggiore impdstauta per I'anno di imposta
in questione pari a circa euro 276 mila piu interessanzioni.

In merito a tali avvisi di accertamento la Bancaphavveduto ad attivare i propri
consulenti al fine di predisporre il ricorso entrtermini previsti dalla legge. La
Banca, confortata dal parere del proprio consuldiseale, giudica totalmente
infondate le pretese avanzate dell’lAgenzia delf&bet, in quanto si ritiene sia stata
pienamente applicata la normativa vigente, andlaglude dei recenti interventi del
legislatore tributario aventi ad oggetto la disicigl fiscale per i soggetti che
applicano i principi contabili internazionali.

La Banca non ritiene pertanto probabile tale p#sspotenziale.
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Il patrimonio
e 1 coefficienti
di solvibilita

In assenza di patrimonio attribuibile a terzi, dtgpmonio netto di pertinenza del
Gruppo si attesta al 30 giugno 2010 a 149.667 euit®, contro i 155.839 mila euro
di fine esercizio precedente. La variazione delip@nio & spiegata in dettaglio nella
tabella seguente.

PATRIMONIO NETTO
(in migliaia di euro)
Patrimonio netto al 31/12/2009 155.839
Incrementi:
Utile del periodo 10.703
Vendita propri strumenti 8.073
Decrementi:
Dividendi distribuiti 11.893
Acquisto propri strumenti 9.084
Variazione riserva da valutazione titoli AFS 3.824
Altri decrementi 147
Patrimonio netto al 30/06/2010 149.667

| dividendi distribuiti sono stati corrisposti p&/820 mila euro per cassa e per 8.073
mila euro attraverso [lattribuzione di azioni BantelS (c.d. scrip dividend)
interamente prelevate dalle azioni proprie in gogho.

Gli altri decrementi si riferiscono principalmerdba differenza cambi derivante dal
consolidamento della controllata IFIS Finance Sp.&.
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COEFFICIENTI PATRIMONIALI
(in migliaia di euro)

30/06/2010 31/112/2009
Patrimonio di Vigilanza
Patrimonio di base 148.008 152.066
Patrimonio supplementare (4.884) (4.314)
Elementi da dedurre
Patrimonio totale 143.124 147.752
Requisiti prudenziali di vigilanza
Rischio di credito 129.303 120.186
Rischio di mercato 2.018 1.892
Rischio operativo 11.124 10.108
Totale requisiti prudenziali 142.445 132.186
Coefficienti di solvibilita
Patrimonio di base/Totale attivita ponderate 8,3% 9,2%
Patrimonio totale/Totale attivita ponderate 8,0% 8,9%
:Eiz;(ie:;gza patrimoniale rispetto al minimo 679 15.566

Il patrimonio di vigilanza consolidato si attestd48.124 mila euro. Esso € costituito
dal patrimonio di base e da elementi positivi eatiegdel patrimonio supplementare.
Il Gruppo Banca IFIS, come consentito dal Provvesita di Banca d’ltalia del 18
maggio 2010, ha provveduto a calcolare il patriraaiivigilanza al 30 giugno 2010
adottando il cosiddetto “filtro simmetrico”, chersente di neutralizzare sia jpdus
che le minus dei titoli emessi da Amministrazioni centrali dadsi appartenenti
all'Unione Europea inclusi fra le attivita finangia disponibili per la vendita, come
se tali titoli fossero valutati al costo.

In considerazione dell’andamento delle attivitaischio ponderate, il coefficiente di
solvibilita consolidato complessivo si colloca 8J0%.

Il decremento, rispetto al coefficiente di solailriferito al 31 dicembre 2009 (pari
all'8,9%), € dovuto sia all'aumento delle attivith rischio, sia alla riduzione del
patrimonio di vigilanza consolidato dovuta, in panza, allincremento degli
elementi negativi del patrimonio di base riferitdlaavalutazione dei titoli
obbligazionari detenuti tra le attivita disponilpkr la vendita.

L'eccedenza patrimoniale al 30 giugno 2010, tentwato del minimo richiesto
dell'8%, € pari a 679 mila euro.
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Il conto economico

La formazione
del risultato
netto

della gestione
finanziaria

In considerazione dellandamento complessivo demmgarto e quale risultato
dell'azione di sviluppo posta in essere, il Grugpanca IFIS ha aumentato sia la
propria quota di mercato nel settore, sia il nuntrdienti e debitori operativi.

Il risultato netto della gestione finanziaria dalu@po € risultato pari a 36.472 mila
euro contro 31.091 mila euro al 30 giugno 2009, gonincremento del 17,3%. Il
buon risultato raggiunto conferma che la margiaaiithiesta alla clientela, anche in
un periodo di forte crisi economica e finanziasastiene adeguatamente I'aumentato
rischio insito negli impieghi.

FORMAZIONE DEL RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
2010 2009 ASSOLUTA %
Margine di intermediazione 43.207 36.474 6.733  18,5%
Rettifiche di valore nette 0
per deterioramento di crediti (6.735) (5.383) (1.352)  25.1%
Risultato netto 36.472 31.091 5381 17,3%
della gestione finanziaria

Il margine di intermediazione passa da 36.474 eileo a 43.207 mila euro, con un
incremento del 18,5%. La composizione del margiriatdrmediazione & determinata
per il 75,4% dal margine commissioni e per il 24,84 margine di interesse. E’
opportuno segnalare che il maggiore o minore rixanel tempo da parte della
clientela a prodotti caratterizzati da una rileeamomponente di servizio il cui
corrispettivo € rappresentato unicamente dalle cissioni attive (senza cioé espressa
indicazione del costo della raccolta finanziarizewssaria a supportare la posizione
del cliente), pud comportare un’accentuata varizzioelle singole componenti del
margine di intermediazione (margine interessi e gna commissioni), tanto da
rendere poco significativi i confronti rispetto geriodo precedente. Si riporta
comungue nel seguito I'analisi di dettaglio per ptetezza informativa.

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE

2010 2009 ASSOLUTA %
Margine di interesse 10.731 12.106 (1.375)  (11,.4)%
Commissioni nette 32.569 23.856 8713  36,5%
Dividendi e proventi simili 17 12.309 (12.292)  (99,9)%
Risultato netto o
dell'attivita di negoziazione (110) (1.777) 1.667 (991)%
P.erdlta'd.a‘rrc']cqm?to. (20) 20 (100,0)%
di passivita finanziarie
Margine di intermediazione 43.207 36.474 6.733 18,5%
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Il margine di interessepassa da 12.106 mila euro al 30 giugno 2009 a310mila
euro al 30 giugno 2010 (-11,4%).

L'aumento della raccolteetail tramite il conto depositon line Rendimax rispetto al
primo semestre 2009, ha comportato un aumento daglii finanziari. La scelta di
diversificare le fonti di approvvigionamento traenitn conto di depositonline per
sua natura competitivo rispetto ad altri strumehé, avuto un effetto positivo sul
posizionamento della Banca che ha oggi un rappondeghi/depositi maggiormente
equilibrato.

Il rendimento del portafoglio titoli con carattdit® di stanziabilita presso
'Eurosistema finalizzato a presidiare i rischi nessi a eventuali oscillazioni della
raccoltaretail, consente anche di mitigare il costo di tale fodneaccolta.

La riduzione del margine di interesse € anche dipete dall’effettuazione sempre
pil consistente di operazioni di factoring nellanfa tecnica dell’acquisto a titolo
definitivo i cui effetti economici sono rappreseitda un lato, dagli interessi passivi
per le risorse finanziarie impegnate, e, dall’alttalle commissioni attivBat up front
percepite dal cliente cedente.

Le commissioninette hanno registrato un’ottimaerformancecon un incremento del
36,5% rispetto al primo semestre 2009, da 23.838 eniro a 32.569 mila euro. Tale
incremento & dovuto sia all'aumento del numerodiienti operativi(+23% rispetto
al 30 giugno 2009), sia alla maggior remunerazigleservizio di gestione e garanzia
dei crediti offerto dal Gruppo, a causa della campita di gestione (effetto
dellallungamento nei tempi di incasso da parte debitori ceduti), nonché
all'aumento del rischio di anomalie implicito nedrpafoglio crediti.

Le commissioni attive, pari a 34.463 mila euro,to@r25.754 mila euro alla fine del

primo semestre 2009, derivano principalmente danaigsioni di factoring a valere

sul turnover generato dai singoli clienti firo solutoo in pro solvendpnella formula

flat o mensile) nonché dagli altri corrispettivi usuahte richiesti alla clientela a

fronte dei servizi effettuati. L'attivita di disbuzione del prodotto leasing ha generato

nel semestre commissioni attive per 120 mila euro.

Le commissioni passive, pari a euro 1.894 milatroh.898 mila euro al 30 giugno

2009, risultano:

- dall'attivita di altri istituti di credito;

- dall'attivita di banche convenzionate che si rivasig a Banca IFIS non disponendo
al loro interno di strutture funzionali in grado destire in modo efficace ed
efficiente I'attivita di factoring;

- dall'attivita di mediatori creditizi che sottopongm a Banca IFIS operazioni di
factoring;

- dall'attivitd di debitori con i quali sono in eseerapporti convenzionali che
prevedono il ristorno di commissioni a fronte datiivita posta in essere di
segnalazione di potenziali clienti;

- da commissioni riconosciute a factors corrispondent

COMMISSIONI NETTE
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
2010 2009 ASSOLUTA %
P—
Crediti di firma (48) (17) (31) 182,4%
od emedadone 7 ) @ o9k
Servizi di incasso e pagamento 534 407 127 31,2%
Servizi per operazioni di factoring 32.615 23.144 9.471 40,9%
Altri servizi (475) 357 (832) (233,1)%
Commissioni nette 32.569 23.856 8.713 36,5%
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La formazione
dell'utile netto
del periodo

Le rettifiche di valore nette per deterioramento di cediti sono risultate pari a
6.735 mila euro, rispetto ai 5.383 mila euro al glugno 2009 (+25,1%).
L’incremento, del tutto atteso ed in linea con levisioni, emerge in conseguenza del
deterioramento riconducibile al mercato del credittmnmerciale delle piccole e
medie imprese. Il Gruppo Banca IFIS ha continuadloagsumere una posizione
particolarmente rigorosa nella valutazione dellaaliggy degli attivi, in modo
particolare nel periodo di riferimento, posto il gggoramento generale delle
condizioni economiche, rilevando con la massimapestivita le rettifiche a conto
€conomico non appena ne ricorrano i presupposti.

La tavola che segue dettaglia la formazione ddl'unetto del periodo del Gruppo a
partire dal risultato netto della gestione finanaia commentato in precedenza,
confrontato con 'omologo periodo dell’'eserciziepedente.

FORMAZIONE DELL’UTILE NETTO DEL PERIODO
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
2010 2009 ASSOLUTA %

Ifl?lsultz.ato. netto della gestione 36.472 31,091 5.381 17.3%
inanziaria

Costi operativi (19.806) (17.142) (2.664) 15,5%
Utile dell oper.at|V|ta corrente 16.666 13.949 2717 19,5%
al lordo delle imposte

Imposte sul reddito (5.963) (3.930) (2.033) 51,7%
Utile netto del periodo 10.703 10.019 684 6,8%

La dinamica deicosti operativi risente dell’espansione dell'attivita e del
potenziamento della struttura, soprattutto in tarndi risorse umane che hanno
aderito al progetto di Banca IFIS. Sotto questcetiope stata posta particolare cura
alla selezione di risorse dedicate da un lato aemmamento della struttura
commerciale (+8,4% addetti rispetto al 30 giugn®PQ dall’altro delle aree di
direzione (+12,1% addetti rispetto al 30 giugno200

L’importo totale dei costi operativi raggiunge 1@8mila euro, con un incremento
del 15,5% rispetto al primo semestre 2009.

Nonostante 'aumento dei costi operativi si assigteuna riduzione nel rapporto tra

costi operativi e margine di intermediaziomegt/income ratipche si porta al 45,8%
al 30 giugno 2010, rispetto al 47% al 30 giugno20®,8% a fine 2009).
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COSTI OPERATIVI
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
2010 2009 ASSOLUTA %

Spese per il personale 12.742 10.497 2245  214%
Altre spese amministrative 6.690 6.016 674  11,2%
Rettlflphg di yalore n.ett.e su attivita 1202 1,086 16 10,7%
materiali ed immateriali

Altri oneri (proventi) di gestione (828) (457) (371)  81,2%
Totale costi operativi 19.806 17.142 2664 15,5%

L'incremento dellespese per il personaleche ammontano a 12.742 mila euro
(+21,4% rispetto ai 10.497 mila euro al 30 giugOP corrisponde alle aspettative
previsionali e riflettono I'incremento sistematiaeel numero degli addetti (nel
periodo che comprende il secondo semestre 2008rernib semestre 2010 la struttura
si @ incrementata di n. 30 addetti, pari al 10,5%).

L’incremento nellealtre spese amministrative,che ammontano al 30 giugno 2010 a
6.690 mila euro (+11,2% rispetto ai 6.016 mila eahla fine del primo semestre
2009), trova spiegazione nei costi connessi caviloppo dell’attivita, in particolare
per supporti per la migliore selezione e contrdid credito e spese generali connesse
alla gestione della sede e delle filiali, oltre caisti connessi alla promozione e
sviluppo del prodotto Rendimax.

Occorre segnalare che parte delle spese inclusdeiroce (in particolare spese legali
e imposte indirette) vengono riaddebitate allanté& ed il relativo ricavo é rilevato
negli altri proventi di gestione. Al netto di taleomponente le altre spese
amministrative risultano pari a 6.304 mila eurd3@l giugno 2010, rispetto a 5.646
mila euro al 30 giugno 2009 (+11,7%).
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ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
2010 2009 ASSOLUTA %
Spese per servizi professionali 1.093 1.031 62 6,0%
Legali e consulenze 691 802 (111) (13,8)%
Revisione 220 100 120 120,0%
Servizi di outsourcing 182 129 53 41,1%
Imposte indirette e tasse 1.112 854 258 30,2%
Spese per manutenzione 190 165 25 15,2%
Gestione e manutenzione 608 425 183 431%
Quote associative 75 63 12 19,0%
e e non professionli 3612 3478 1 3%
Gestione uffici sede e filiali 996 925 71 7,7%
Informazione clienti 502 525 (23) (4,4)%
Spese spedizione documenti 377 308 69 22,4%
Viaggi e trasferte 312 256 56 21,9%
Spese telefoniche 269 244 25 10,2%
Pubblicita e inserzioni 262 484 (222) (45,9)%
Assistenza e noleggio software 234 143 91 63,6%
(;::gﬁé ert\inm telematici e 134 93 41 44.1%
Eg:rsr:)a:]z;?:e e ricerca del 126 135 ©) (6.7)%
Materiale vario d'ufficio 101 130 (29) (22,3)%
Altre spese diverse 299 235 64 27,2%
Totale altre spese amministrative 6.690 6.016 674 11.2%

Le altre spese diverse si riferiscono per 98 raileo a spese di gestione del veicolo
istituito ai fini del programma di cartolarizzazerevolvingdi crediti commerciali.

Risultano incrementate anche fettifiche di valore nette su attivita materiali e
immateriali che complessivamente passano da 1.086 mila eurpringo semestre
2009 a 1.202 mila euro nel primo semestre 2010, 4R

Gli altri proventi netti di gestione, pari a 828 mila euro (+81,2% rispetto a 457 mila
euro al 30 giugno 2009), raccolgono principalmentieavi derivanti da recuperi di
spese a carico di terzi; la relativa voce di costoinclusa nelle altre spese
amministrative, in particolare tra le spese legdé imposte indirette.

L’ utile lordo del periodo si attesta a 16.666 mila euro, in aumento del%Spetto
al 30 giugno 2009.

Le imposte sul reddito ammontano a 5.963 mila euro, contro 3.930 mila edel
primo semestre 2009 (+51,7%).

L’ utile netto del periodo totalizza 10.703 mila euro, rispetto ai 10.019 mie¢ho semestre
2009 (+6,8%). In assenza di utili di terzi, il itato € interamente riferibile al Gruppo.
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Utile per
azione

e utile diluito
per azione

Di seguito sono evidenziati il rapporto tra utiletto consolidato e la media ponderata
delle azioni ordinarie in circolazione nel semestk netto delle azioni proprie in
portafoglio, e il rapporto tra utile netto consalid e la media ponderata delle azioni
comprensive delle azioni potenzialmente diluitive.

UTILE PER AZIONE E UTILE DILUITO PER AZIONE
1° SEMESTRE 1° SEMESTRE

2010 2009
Utile netto consolidato (in migliaia di euro) 10.703 10.019
Numero medio azioni in circolazione 32.216.210 32.887.094
Numero medio azioni potenzialmente diluitive 323.386 427.450
Numero medio azioni diluite 32.539.596 33.314.544
Utile consolidato per azione (unita di euro) 0,33 0,30
Utile consolidato per azione diluito (unita di euro) 0,33 0,30
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Informativa di settore

Il Gruppo Banca IFIS & formato da Banca IFIS S.gAla IFIS Finance Sp. Z o. o.,
societa di factoring polacca partecipata al 100%.

L'attivita primaria del Gruppo € finalizzata a faen supporto finanziario e

gestionale alle piccole e medie imprese utilizzalodstrumento del factoring, come
pill ampiamente commentato nella Relazione interangdlia gestione.

Il Gruppo Banca IFIS si configura quindi come entitonosettore e monoprodotto
che, attraverso le proprie filiali e societa, opsafl'intero territorio nazionale con

modalita e politiche di assunzione dei rischi sasiimente omogenee.

Non risulta conseguentemente rilevante ai fini alejlestione dell'impresa, la
definizione di parti distintamente identificabilhe forniscano prodotti o servizi

all'interno di uno stesso ambiente economico sdggetischi e benefici separabili.
Pertanto I'informativa di Segment Reporting risuliafatto coincidente con l'intera

attivita del Gruppo.

Per quanto concerne linformativa relativa alla arifrione geografica e alla

suddivisione per settore merceologico della cliantsi rimanda all’apposita tabella
contenuta nella sezione “Principali aggregati patniali”.
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Il controllo dei rischi

Rischi
del gruppo
bancario

Con la Circolare n. 263 del 27 dicembre 2006 — oW disposizioni di vigilanza
prudenziale per le banche”, la regolamentazionedgnmmiale si € dotata di un
rinnovato sistema di regole e incentivi che cormemtdi perseguire con maggiore
efficacia gli obiettivi di una misurazione piu acata dei potenziali rischi connessi
allattivita bancaria e finanziaria, nonché del itesnimento di una dotazione
patrimoniale piu strettamente commisurata all'¢fffet grado di esposizione al
rischio di ciascun intermediario. Nellambito dedsiddetto secondo pilastro della
disciplina trova collocazione il processo ICAARntérnal Capital Adeguacy
Assessment Procdssn relazione al quale le banche effettuano untoreoma
valutazione della propria adeguatezza patrimorattiegale e prospettica in relazione
ai rischi assunti. Con il recepimento della nuovsciglina e stato avviato un
processo di revisione ed adeguamento degli struraedelle procedure di controllo
sia per quanto attiene ai rischi tradizionali cdsiti di primo pilastro (di credito, di
controparte, di mercato e operativo) sia per quagitarda gli altri rischi (liquidita,
tasso di interesse del banking book, concentrazi@ee). Tale processo ha
accompagnato la redazione e l'invio all'Organo djilnza del Resoconto Annuale
ICAAP con riferimento al 31 dicembre 2009.

In relazione a quanto sopra ed ai sensi di quamizato nella Circolare n. 229 del

21 aprile 1999 - Istruzioni di Vigilanza per le lohe, il Gruppo Banca IFIS si &

dotato di un Sistema di Controlli Interni che migagarantire un’affidabile e

sostenibile generazione di valore in un contesto ridchio controllato e

consapevolmente assunto, al fine di proteggerelldita finanziaria del Gruppo. |

controlli coinvolgono, in diversa misura, tutto personale e costituiscono parte

integrante dell'attivita quotidiana. | controlli ggono essere classificati in funzione

delle strutture organizzative in cui sono collocBii seguito sono evidenziate alcune

tipologie:

= j controlli di linea, diretti ad assicurare il cetto svolgimento delle operazioni.
Essi sono effettuati dalle stesse strutture operatiincorporati nelle procedure
ovvero eseguiti nell’ambito dell’attivita di backfice;

= i controlli sulla gestione dei rischi, che hannoblettivo di concorrere alla
definizione delle metodologie di misurazione dsthiio, di verificare il rispetto
dei limiti assegnati alle varie funzioni operatieedi controllare la coerenza
dell’'operativita delle singole aree operative coh gbiettivi di rischio-
rendimento assegnati. Essi sono affidati a streittiverse da quelle operative;

= Jattivita di revisione interna, volta a individb@andamenti anomali, violazioni
delle procedure e della regolamentazione nonchélwtare la funzionalita del
complessivo sistema dei controlli interni. Essaoadotta nel continuo, in via
periodica o per eccezioni, da strutture diversadgendenti da quelle operative,
anche attraverso verifiche in loco.

I ruoli dei diversi attori del sistema dei controlinterni (Consiglio di
Amministrazione, Comitato per il Controllo Internédmministratore esecutivo
incaricato del sistema di controllo interno, Orgamd di Vigilanza ai sensi del
D.Lgs. 231/2001, Funziontternal Audit Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari, Funzione d@®isk Managemente Funzione di
Conformita) sono dettagliatamente descritti nelaRione sul governo societario e
gli assetti proprietari predisposta in conformi&l terzo comma dell’art. 128is del
D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (TUF), approvata@anhsiglio di Amministrazione in
data 4 marzo 2010 e pubblicata sul sito intewnetv.bancaifis.it
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Rischio
di credito

Aspetti generali

L'attivita del Gruppo Banca IFIS si sostanzia pieméemente nell’acquisto dei
crediti d'impresa e si caratterizza per I'assuneialiretta di rischio derivante dalla
concessione di finanziamenti e anticipazioni, néndheventuale garanzia, sui crediti
commerciali a favore prevalentemente delle picenéglie imprese, in attuazione
delle strategie di sviluppo definite e perseguitéé @ruppo. In considerazione della
particolare attivita svolta, il rischio di creditmnfigura I'aspetto piu rilevante della
rischiosita complessiva assunta. || mantenimentumdfficace gestione del rischio di
credito costituisce un obiettivo strategico peGiuppo Banca IFIS ed é perseguito
adottando strumenti e processi integrati al finagticurare una corretta gestione del
credito in tutte le sue fasi (istruttoria, concess, monitoraggio e gestione,
intervento su crediti problematici).

Nessuna modifica agli obiettivi e alle strategigtagianti all'attivita creditizia
“tradizionale” € avvenuta nel corso del primo setmeedell’esercizio 2010.

A fronte di eventualsurplusdi liquidita disponibile il Gruppo Banca IFIS effea
operazioni di deposito a brevissimo termine cortrogarti bancarie di elevato merito
creditizio. In relazione alle caratteristiche deadtntroparti affidate, alla breve durata
delle operazioni ed agli importi contenuti, il tiéc di credito assunto a fronte di tali
attivita risulta essere particolarmente contenuto.

Nel primo semestre 2010 e proseguita l'attivitaadguisto di titoli obbligazionari
classificati tra le attivita finanziarie disponibier la vendita Available for Salekia
tra i crediti verso banchd.gans and ReceivablesJali attivita finanziarie, che in
virtt della loro classificazione rientrano nel peetro delbanking boolkanche se al di
fuori della tradizionale attivita di impiego delRanca, sono fonte di rischio di
credito. Tale rischio si configura nell'incapacita parte dell’emittente di rimborsare
a scadenza in tutto o in parte le obbligazioniosatttte. | titoli acquisiti dal Gruppo
Banca IFIS sono peraltro costituiti quasi esclusigate da titoli di stato italiani e
obbligazioni bancarie appartenenti alla categomeestment gradeeligible, con
durata media del portafoglio complessivo inferiaréue anni e durata massima per
singola attivita di poco superiore a cinque anni.

L’'avvio di questa attivita non configura una modiidell'orientamento strategico del
Gruppo, ma risponde ad esigenze di tutela dal iosdh liquidita derivante dalla
potenziale volatilita della raccoltn lineavviata con il prodotto Rendimax.

Non & posta in essere dal Gruppo alcuna attiviggedotti derivati su crediti.

Politiche di gestione del rischio di credito: aspp@rganizzativi

Il rischio di credito & generato come conseguenettd del finanziamento alle
imprese clienti e dell’eventuale concessione daepael Gruppo di garanzie contro
I'insolvenza del debitore ceduto. La sua gestiongeme in due momenti distinti del
processo del credito: nella fase di valutazioneiahé dell’operazione ed, in caso di
conclusione della stessa con esito positivo, nedacdi tutto il perdurare del rapporto
con le controparti cedente-debitore. Al fine divele la qualita creditizia del proprio
portafoglio crediti, il Gruppo Banca IFIS ha ritéawpportuno concentrare tutte le
fasi relative all'assunzione e al controllo delchi® presso la Direzione Generale
della Banca ottenendo cosi, mediante la speciaiizza delle risorse e la separazione
delle funzioni a ogni livello decisionale, un’elégaomogeneita nella concessione del
credito e un forte monitoraggio delle singole pwsiz Cio resta vero anche con
riferimento alla controllata IFIS Finance, le ceicisioni sono assunte nell’ambito del
perimetro operativo ed organizzativo definito d&@pogruppo Banca IFIS.

Nella prima fase del processo di gestione del ibscta struttura organizzativa
preposta ha il compito di valutare il merito créeit delle controparti cedente e
debitore, la natura del rapporto commerciale clegh e la qualita del credito oggetto
di cessione. Un sistema di deleghe e poteri delthéra piu livelli attribuisce agli
analisti di maggiore esperienza la facolta di assemrischi progressivamente
crescenti, ma per importi che restano comunque ecoitit Rischi di importo
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maggiore possono essere assunti dai responsalsirdizio e di area. Per importi
elevati i poteri sono esclusivamente attribuiti dDirettore  Generale,
allAmministratore Delegato, al Comitato Fidi ed fine al Consiglio di
Amministrazione.

Le Filiali della Banca non hanno autonomia delikigganell’assunzione del rischio di
credito. Ad esse compete lo sviluppo thekinesssul territorio e la gestione delle
relazioni con la clientela. In tale contesto viatieibuita alle Filiali, nei limiti e con le
modalita stabilite in delibera da parte degli oiga@ompetenti di Direzione,
I'erogazione delle anticipazioni nell’'ambito deltinaria operativita dei rapporti con
la clientela sotto il costante monitoraggio detheitsure di Direzione Generale.

Per quanto riguarda i rischi di credito in otticaGtuppo, IFIS Finance svolge la
propria attivita all'interno delle indicazioni stegiche e delle politiche di rischio
definite dalla Capogruppo Banca IFIS.

Risorse qualificate e specializzate seguono I'eziohe del rapporto sotto i diversi
aspetti: dalle cessioni alle anticipazioni, daksstipne amministrativa del credito agli
incassi, dalla rilevazione degli eventuali segdalinomalia alla verifica e definizione
delle iniziative piu opportune per il recupero dekdito, anche con l'eventuale
supporto dell’Area Legale.

Il Gruppo Banca IFIS pone particolare attenziorla abncentrazione del rischio di
credito. Il Consiglio di Amministrazione di Bandal$ ha impegnato I'Alta Direzione

ad agire in funzione di un contenimento dei gramsthi, a fini prudenziali, entro

limiti nettamente piu stringenti rispetto a quam@visto dall’attuale normativa di

vigilanza. In linea con le indicazioni del Consigbono sottoposti a monitoraggio in
via sistematica anche le posizioni a rischio che, mon raggiungendo il 10% del
patrimonio di vigilanza, impegnano il Gruppo in oma rilevante.

Sistemi di gestione, misurazione e controllo

La procedura operativa del Gruppo Banca IFIS clymlaeil processo del credito
richiede espressamente una valutazione puntuaknelitica di tutte le controparti
coinvolte nel rapporto di factoringia sul lato cliente-cedente che debitore.

Non rientra nell'operativita del Gruppo I'assunztodi rischio di credito su basi
statistiche.

Il rischio di credito & presidiato nel continuo cbewsilio di procedure e strumenti
che consentono una tempestiva individuazione dplhsizioni che presentano
particolari anomalie.

Il principale strumento di valutazione e monitoriagg il SIR (Sistema dinternal
Rating. In fase di valutazione il SIR permette agli astati:

= attribuire a cedenti e debitori unstanding creditizio e unrating di
controparte;

= individuare con immediatezza il rischio espresstedsingole operazioni di
anticipazione o finanziamento;

= definire per ogni classe di rischio un adegyaioing fin dalla fase di analisi
commerciale della fattibilita dell’operazione.

Superata con esito positivo la fase di valutazi@in8|R, alimentato nel continuo da
banche dati selezionate, permette di monitoramsdhio di credito connesso alle
controparti acquisite.

Protesti, pregiudizievoli o segnalazioni di soffeze rappresentano fenomeni che
inducono a blocchi automatici dell'operativita. halisi che ne consegue € finalizzata
a valutare la gravita delle anomalie, I'eventuatamporaneita delle difficolta

riscontrate e quindi a decidere se proseguire plpoato oppure rientrare dalle

esposizioni segnalate.
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Allo stato attuale, in relazione alla tipicita dcane banche dati utilizzate (Centrale
dei Rischi, protesti e pregiudizievoli, ecc.), IRSé pienamente operativo, sia nella
fase di valutazione che di monitoraggio, per letagparti domestiche o comunque
con sedi italiane. Per le altre controparti vierdizaato in sede di valutazione

solamente il modulo di analisi bilancio e, se latcoparte ha rapporti con altre

banche italiane, il modulo CR.

In relazione al rischio di credito connesso al gfglio titoli obbligazionari
ricordando che esso @ostituito quasi esclusivamente da titoli di statdiani ed
obbligazioni bancariénvestment gradeli durata contenuta, il Gruppo Banca IFIS &
costantemente impegnato nel monitoraggio dellaigueleditizia degli emittenti dei
titoli detenuti. La composizione del portafoglidoti obbligazionari € oggetto di
periodico reporting al Consiglio di Amministrazione ed all'Alta Direxie della
Banca predisposto dalla funzioRésk Managemerger i vertici aziendali.

Nell'ambito dei principiBasilea 2per la determinazione del requisito patrimoniale a
fronte dei rischi di credito dprimo pilastrq la Banca ha scelto di avvalersi del
Metodo Standardizzato.

Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Qualora la tipologia e/o qualita del credito ceduton risultino pienamente
soddisfacenti o, piu in generale, il cliente cedenbn risulti di merito creditizio
sufficiente, & prassi consolidata, a maggior tutiharischio di credito assunto dal
Gruppo nei confronti del cliente cedente, acquigamnzie fideiussorie aggiuntive da
parte di soci 0 amministratori dei clienti cedenti.

Per quanto riguarda i debitori ceduti, ove si ndeche gli elementi di valutazione
disponibili sul debitore ceduto non siano adeguager una corretta
valutazione/assunzione del rischio di credito cesnealla controparte debitrice, o
piuttosto che I'ammontare di rischio proposto supedimiti individuati nella
valutazione della controparte, si acquisisce idarggzertura dal rischio diefaultdel
debitore ceduto. La copertura, realizzata attraveyaranzie rilasciate déactors
corrispondenti e/o polizze assicurative sottoseritbn operatori specializzati, &
prevalentemente utilizzata su debitori ceduti éstam operativita pro soluto.

Attivita finanziarie deteriorate

L'operativita della relazione con la clientela ést@mtemente monitorata dai
competenti uffici di Direzione, sia sulla base dadvidenze andamentali del rapporto
che degli strumenti di monitoraggio attivati sullentroparti a rischio (Centrale dei
Rischi, protesti, pregiudizievoli ecc.).

In caso di anomalie andamentali e/o elementi pdégievoli sulla controparte il
rapporto viene posto in osservazione e la gestiefia relazione da parte della Filiale
€ posta sotto la diretta supervisione dell’Areati®as Crediti della Direzione, fino al
superamento degli elementi di anomalia riscontrati.

In caso di deterioramento della situazione e/o riticita piu marcate i rapporti
passano sotto la gestione diretta dell’Area GestiGrediti, con I'eventuale supporto
dell’lArea Legale finalizzata, sulla base delle devwalutazioni di merito e di
opportunita, al mantenimento della posizione finsugeramento delle criticita, o al
rientro della posizione. Sulla base degli elemdngiudizio disponibili viene inoltre
valutata I'eventuale classificazione della contrtga incaglio o sofferenza.

La gestione delle posizioni deteriorate, siano éssagli o sofferenze, € di norma
affidata all'’Area Legale che provvede alla messatiio delle attivita ritenute piu
idonee per la tutela e il recupero del credito, eeporting periodico all’'Alta
Direzione ed al Consiglio di Amministrazione. Overiscontri la possibilita di una
positiva soluzione delle difficolta evidenziate a@alidente e/o debitore con adeguate
tutele del rischio di credito per la Banca, la pmsie pud essere ristrutturata e
riaffidata all’Area Gestione Crediti per monitorarih regolare decorso.

Le valutazioni sulle rettifiche di valore, su prep® della funzione Legale, sono
effettuate dall’Alta Direzione e sottoposte al Cglis di Amministrazione per
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I'approvazione.

Processo omologo viene attivato, in linea di ppiai anche a livello di Gruppo,
anche se € opportuno tenere conto dell'assenztidicadeteriorate con riferimento
alla societa controllata.

ESPOSIZIONI PER CASSA E FUORI BILANCIO VERSO CLIENTELA ()
(in migliaia di euro)

RETTIFICHEDI  RETTIFICHE DI

ESPL%SRIZDII(_\)NE VALORE VALORE DI TOTALE
SPECIFICHE = PORTAFOGLIO

ESPOSIZIONI PER CASSA

Sofferenze 73.838 (47.092) X 26.746
Incagli 87.853 (4.990) X 82.863
Esposizioni ristrutturate 3.494 (560) X 2.934
Esposizioni scadute 92.299 (238) X 92.061
Altre attivita 1.299.049 X (4.304) 1.294.745
Totale 1.556.533 (52.880) (4.304) 1.499.349
ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO

Deteriorate 14.599 X 14.599
Altre 360.145 X 360.145
Totale 374.744 374.744

(1) Le esposizioni per cassa comprendono tutte le attivita finanziarie per cassa vantate verso clientela, qualunque sia il
loro portafoglio di allocazione contabile (disponibile per la vendita, di negoziazione, crediti).

L'aumento delle sofferenze & conseguenza direttandgativo andamento della
congiuntura. La Banca riesce, tramite I'adozionemimodello di business idoneo a
trasferire il rischio dai clienti ai debitori piGtrstturati, a mitigare la propria
esposizione ai default della clientela. Cid nonaistal grave peggioramento delle
variabili economiche di mercato ha comportato detementi diffusi anche in capo a
controparti debitrici di qualita piu elevata espode gli attivi della Banca ad un
appesantimento significativo, ancorché attesoiti&ne che tale andamento negativo
potra continuare a caratterizzare il mercato am@ll seconda meta del 2010. La
Banca ha da tempo provveduto a restringere i paraménimali per l'accesso al
credito e ritiene di poter contenere il flusso dowe sofferenze.
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DISTRIBUZIONE SETTORIALE DELLE ESPOSIZIONI CREDITIZIE PER CASSA E "FUORI BILANCIO" VERSO CLIENTELA (VALORE DI BILANCIO)
(in migliaia di euro)

Esposizioni/Controparti Governi Altri enti pubblici Societa finanziarie Imprese di Imprese non finanziarie Altri soggetti
assicurazione
£ . 5 £ . B £ . 5 £ ) 5 S ) S £ . 5
2 To g2 & To go & To g2 £ ZTo go £ To 2 2 To g
2 @6 >g 2 26 2B 2 ® S >3 e o5 o> @ 25 =5 @ a5 %
S cE oL § = o9 S < = oL § < = o O S < = o O s < = o QO
N €3 58 N €3 88 N €3 8¢ N €8 S8 N = KSR N £33 &e
2  FmE28 §3E2 8 §% £23 8 £% £8 8 g8 £8 g8 g% £28
g 2T 2 g T 2 3 oo g T 2 3 - o 8 -
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze X - X - (112) X X 26.746 (46.980) X - X
A.2 Incagli X - X - - X X 81.798 (4.916) X 1.065 (74) X
A.3 Esposizioni ristrutturate - X - - X - - X X 2.934 (560) X X X
A.4 Esposizioni scadute 1.121 X 25414 - X - - X - X 44,096 (155) X 21.430 (83) X
A.5 Altre esposizioni 6.349 X - 142.547 X - 36469 X (240) - X - 1.079.342 X (3.917) 30.038 X (147)
Totale 7.470 - - 167.961 - - 36.469 (112)  (240) - - - 1.234.916 (52.611) (3.917) 52.533  (157) (147)
B. Esposizioni "fuori bilancio"
B.1 Sofferenze - - X - - X - - X - - X - X - - X
B.2 Incagli - - X - - X - - X X 10.477 - X - X
B.3 Altre attivita deteriorate 671 - X 2.254 - X - - X - - X 1.074 X 123 - X
B.4 Altre esposizioni 20.969 X - 53.454 X - 12578 X - - X - 245.053 X - 28.091 X
Totale  21.640 - - 55.708 - - 12578 - - - - - 256.604 - - 28.214

Totale 30/06/2010 29110 - - 223669 - - 49047  (112) (240) . . - 1491520  (52.611) (3917) 80747 (157) (147)
Totale 3112/2009 38914 - - 131108 - - 39031 (112) . . . - 1379104  (45.829) (4.396)  68.395  (63) .




DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DELLE ESPOSIZIONI CREDITIZIE PER CASSA E "FUORI BILANCIO" VERSO CLIENTELA (VALORE DI BILANCIO)

(in migliaia di euro)
Esposizioni/Aree Italia Altri Paesi europei America Asia Resto del mondo
geografiche Esposizione Rettifiche Esposizione Rettifiche Esposizione Rettifiche Esposizione Rettifiche Esposizione Rettifiche
netta valore netta valore netta valore netta valore netta valore
complessive complessive complessive complessive complessive
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze 26.285 (44.439) 461 (2.653) - - - -
A.2 Incagli 81.612 (4.972) 1.239 (17) 5 (1) - 7
A.3 Esposizioni ristrutturate 2.934 (560) - - - -
A.4 Esposizioni scadute 84.681 (210) 7.381 (28) - - - 2
A.5 Altre esposizioni 1.134.640 (4.084) 82.689 (219) 77.355 (1 49 - 9
Totale 1.330.152 (54.265) 91.770 (2.917) 77.360 (2) 49 - 18
B. Esposizioni "fuori
bilancio"
B.1 Sofferenze - - - - -
B.2 Incagli 10.322 155 - - - -
B.3 Altre attivita deteriorate 4123 - - - - -
B.4 Altre esposizioni 312.496 33.890 - 85 8.424 - 5.249
Totale 326.941 22.064 - 85 8.424 - 5.249
Totale 30/06/2010 1.657.093 (54.265) 113.834 (2.917) 77.445 (2) 8.473 5.267
Totale 31/12/2009 1.525.163 (47.753) 114.687 (2.645) 41.530 (1) 991 (1) 865




DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DELLE ESPOSIZIONI CREDITIZIE PER CASSA
E “FUORI BILANCIO” VERSO BANCHE (VALORE DI BILANCIO)
(in migliaia di euro)

ITALIA ALTRI PAESI AMERICA ASIA RESTO
EUROPEI DEL MONDO
Esposizioni/Aree
geografiche ° ® ® ® ®
s 2 S 2 s 2 s 2 S 2
NS 2 N2 ) 52 ) 52 2 N2 )
A. Esposizioni per
cassa
A.1 Sofferenze - - - - - - - - -
A.2 Incagli - - - - - - - - -
A.3 Esposizioni ristrutturate - - - - - - - - -
A.4 Esposizioni scadute - - - - - - - - -
A.5 Altre esposizioni 920.921 - 10.000 - 136 - - - -
TOTALE A 920.921 - 10.000 - 136 - - - -
B. Esposizioni “fuori
bilancio”
B.1 Sofferenze - - - - - - - - -
B.2 Incagli - - - - - - - - -
B.3 Altre attivita deteriorate - - - - - - - - -
B.4 Altre esposizioni - - - - - - - - -
TOTALE B - - - - - - - -
TOTALE 30/06/2010  920.921 - 10.000 - 136 - - - -
TOTALE 31/12/2009 501.908 - 76.921 - 49.855 - - - -
GRANDI RISCHI
(in migliaia di euro)
30/06/2010 31/112/2009
Ammontare 281.397 136.633
Numero 13 6
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Rischio
di mercato

In linea generale, il profilo di rischio finanziardel Gruppo Banca IFIS & originato
essenzialmente dal portafoglio bancario, non svamlgeil Gruppo abitualmente
attivita ditrading su strumenti finanziari. L’attivita di acquisto titoli obbligazionari
che ha caratterizzato anche il primo semestreedelitizio 2010, tenuto conto della
classificazione degli stessi tra le attiviaailable for Salee Loans and Receivables
rientra nel perimetro debanking booke non configura, quindi, nuovi rischi di
mercato.

Rischio di tasso di interesse e rischio di prezzo

Aspetti generali, procedure di gestione e metodnidiurazione del rischio di tasso di
interesse

L’assunzione di rischi di tasso d'interesse sigaifivi € in linea di principio estranea
alla gestione del Gruppo, che si approvvigiona @lavwemente con depositi
interbancari e della clienteletail sul conto corrente Rendimax. Le operazioni di
raccolta interbancaria sono prevalentemente a fé&ssmdi brevissima durata e solo
per una quota residuale su scadenze piu lunghe t@essa perlopiu variabili ed
indicizzati. | depositi della clientela sul contoreenteRendimaxsono a tasso fisso,
sia per la componente a vista che vincolata, comeimiyedibile unilateralmente da
parte della Banca. Gli impieghi sulla clientela agrevalentemente a revoca e a
tasso variabile. | tassi d'interesse applicati ali@ntela sono di norma indicizzati
(prevalentemente al tasseuribor a tre mesi) con adeguamento automatico
al'andamento del costo del denaro. Negli altrii ¢aassi d’interesse sono comunque
modificabili unilateralmente dalla Banca nell’'antbé& nel rispetto delle normative di
riferimento. Analogamente, il portafoglio titoli bligazionari € composto per una
quota pari a due terzi da titoli con rendimentidizkati a tassi di mercato.
L'assunzione del rischio di tasso connesso aWudtidi raccolta effettuata dalla
Tesoreria avviene nel rispetto delle politiche é liwaiti fissati dal Consiglio di
Amministrazione, ed € disciplinata da precise dedeig materia che fissano limiti di
autonomia per i soggetti autorizzati ad operard’ambito della Tesoreria della
Banca

Le funzioni aziendali preposte a garantire la dtargestione del rischio di tasso sono
la Tesoreria, che si occupa della gestione dimlia raccolta, la funzione dRisk
Management cui spetta il compito di individuare gli indicatodi rischio piu
opportuni e monitorarne I'andamento delle massieeatt passive in relazione ai
limiti prefissati, e I'Alta Direzione cui spetta dompito, nello specifico, di proporre
annualmente al Consiglio della Banca le politichexgpiego e raccolta e di gestione
del rischio di tasso, nonché suggerire in corsonmba gli eventuali opportuni
interventi per assicurare lo svolgimento dell’atéivin coerenza con le politiche di
rischio approvate dalla Banca.

Nelllambito dell’'operativita corrente I'Alta Direane, sulla base delle indicazioni
sulla raccolta provenienti dalla Tesoreria, defipedtative sui tassi d'interesse e dalle
valutazioni sullo sviluppo degli impieghi, forniscalla Tesoreria indicazioni di
utilizzo delle linee di finanziamento disponibitipn particolare riferimento a quelle
di durata superiore ai 3 mesi, al fine di cogli@@eopportunita rappresentate dalle
dinamiche di tasso sulle scadenze di brevissimioger monitorare 'andamento del
rischio di tasso connesso al fisiologicismatchingra masse attive e passive, pur di
brevissimo periodo.

Con I'obiettivo di monitorare il rischio di tass®Alta Direzione riceve un report
giornaliero sintetico della complessiva posizioméedoreria. La posizione di rischio
di tasso € inoltre oggetto di periodimporting al Consiglio di Amministrazione della
Banca nell'ambito deTableau de Bordrimestrale predisposto dalla funzione Risk
Management per i vertici aziendali. Il Sistema ¢méto di Tesoreria e Risk
Management §IT) fornisce inoltre strumenti di valutazione e morggio delle
principali poste attive e passiirderest rate sensitive.

Con riferimento aResoconto ICAARelativo all’esercizio 2009 ed inviato all’Organo
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di Vigilanza nel mese di aprile 2010, Rischio di Tasso di Interessgova
collocazione tra i rischi disecondo pilastro Nel documento finale inoltrato
all'Organo di Vigilanza, ai sensi della disciplidariferimento Circolare n. 263 del
27 dicembre 2006 — Titolo Ill, Capitolo 1, Allega, il Rischio di Tasso d’Interesse
€ stato oggetto di specifica misurazione in terndinessorbimento patrimoniale. Il
valore dellindice di rischiocosi determinato conferma l'estraneita dell’lstitun
relazione all’assunzione di tale rischio: a frodfeuna soglia di attenzione pari al
20% del Patrimonio di Vigilanza, per il Gruppo Barl&IS l'indicatore si & collocato
al 31 dicembre 2009 allo 0,37%.

Non sono utilizzati strumenti di copertura, in ddesazione dell'esiguita del rischio
assunto.

Relativamente al rischio di prezzo, il Gruppo, &spido la propria attivita in maniera
pressoché esclusiva nel comparto del finanziamelelocapitale circolante delle
piccole e medie imprese, non assume, di normajiriicoscillazione di prezzo su
strumenti finanziari.

In relazione ai titoli obbligazionari detenuti a rig@e dall’'esercizio 2009 ed
incrementati nel corso del primo semestre 2016ldssificazione della maggior parte
dei titoli tra gli Available for Saleintroduce il rischio di oscillazione delle riserve
patrimoniali del Gruppo come conseguenza dellaazane deffair value dei titoli,
comungue relativamente contenuta dato I'elestandingcreditizio degli emittenti e
I'elevato grado di indicizzazione dei rendimenttagsi di mercato.

Il monitoraggio del rischio di prezzo assunto dal@o nel’ambito della propria
attivita, rientra tra le competenze della funziatieRisk Managementll Sistema

Integrato di Tesoreria Risk Managemen(SIT), divenuto il principale strumento di
monitoraggio e valutazione delle attivita conneaiée tesoreria dell’lstituto, fornisce
adeguati strumenti di valutazione del rischio dizzo. In particolare, BIT consente

anche di:

= Gestire le attivita tradizionali della Tesoreriatalt, cambi, money market
derivati);

= Misurare e controllare I'esposizione alle sing@logie di rischio di mercato;

» Fissare e monitorare con continuita eventuali limmisegnati alle diverse funzioni
operative;

= Valutare laperformancedelle diverse aree e confrontarle con henchmarkdi
riferimento.

Attivita di copertura del fair value
Non sono presenti attivita di copertura del faiuea

Attivita di copertura dei flussi finanziari
Non sono presenti attivita di copertura dei flisgnziari.
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Rischio di cambio

Aspetti generali, processi di gestione e metodnidurazione del rischio di cambio
L'assunzione del rischio di cambio, intesa qualemgonente gestionale
potenzialmente idonea a consentire miglipgrformancesdi tesoreria, rappresenta
uno strumento con contenuto speculativo ed é gertstranea, in linea di principio,
alle politiche del Gruppo. Le operazioni in divisella Banca si sostanziano in
operazioni poste in essere in nome e per conta ddiéntela e sono di norma
correlate alla tipica attivita di factoring. In ealottica le anticipazioni in divisa
concesse alla clientela sono generalmente copertelegositi e/o finanziamenti
acquisiti da banche espressi nella stessa divisanaindo sostanzialmente il rischio
di perdite connesso all'oscillazione dei cambi. thduni casi la copertura viene
effettuata utilizzando strumenti sintetici.

Un rischio di cambio residuale si manifesta quatmseguenza del fisiologico
mismatchingra gli utilizzi da parte della clientela ed iagVi approvvigionamenti di
valuta da parte della tesoreria, prevalentementeessi alla difficolta di formulare
previsioni esatte sulle dinamiche finanziarie caseeall’attivita di factoring, con
particolare riferimento ai flussi d'incasso da padei debitori ceduti rispetto alle
scadenze dei finanziamenti accesi alla clientadaché all’effetto degli interessi sugli
stessi.

La tesoreria € comunque giornalmente impegnataranmzizare questa differenza,
riallineando nel continuo il dimensionamento e daenza temporale delle posizioni
in valuta.

L’'assunzione e la gestione del rischio di cambionesso all’attivita avviene nel
rispetto delle politiche di rischio e dei limitsBati dal Consiglio di Amministrazione,
ed é disciplinata da precise deleghe operative @iera che fissano limiti di
autonomia per i soggetti autorizzati ad operareché limiti alla posizione netta in
cambi giornaliera particolarmente stringenti.

Le funzioni aziendali preposte a garantire la dtargestione del rischio di cambio
sono la Tesoreria, che si occupa della gestiorattdidelfundinge della posizione in
cambi, la funzione dRisk Managementcui spetta il compito di individuare gli
indicatori di rischio pitl opportuni e monitorarnaridamento in relazione ai limiti
prefissati, e I'Alta Direzione cui spetta il compitnello specifico, di proporre
annualmente al Consiglio di Amministrazione delEnBa le politiche diundinge di
gestione del rischio cambio nonché suggerire is@afanno gli eventuali opportuni
interventi per assicurare lo svolgimento dell’'ativdel Gruppo in coerenza con le
politiche di rischio approvate.

Al fine di monitorare il rischio di cambio I'Alta Dezione riceve unreport
giornaliero sintetico della complessiva posiziomaedoreria che espone, tra le altre
informazioni, la posizione in cambi del Gruppo swdwh per le diverse valute. La
piattaformaSIT (Sistema Integrato di Tesoreria), inoltre, fornisdée funzioni di
controllo strumenti adeguati per il monitoraggiolae misurazione del rischio di
cambio. Il posizionamento sul fronte dei cambi ®lthe oggetto di periodico
reporting al Consiglio di Amministrazione della Banca naltlbito del Tableau de
Bord trimestrale predisposto dalla funzioResk Managemerger i vertici aziendali.
L’ampliamento dell’'operativita sul mercato polaccmamite la controllata IFIS
Finance, non muta la sopra evidenziata impostazienattivita denominate in zloty
vengono finanziate mediante provvista nella medasiaiuta.

Con I'acquisto della partecipata polacca, Banc8& Ha assunto in proprio il rischio di
cambio rappresentato dall'investimento iniziale cegbitale di IFIS Finance per 21,2
milioni di zloty e dal successivo aumento di cdpitsociale di importo pari a 66,0
milioni di zloty.

Nel primo semestre 2010 Banca IFIS ha acquisitopantecipazione pari al 10% del
capitale sociale della socidiadia Factoring and Finance Solutions Private Lieat
per 50 milioni di rupie indiane ed un controvaldi€’79 mila euro al cambio storico.
In considerazione della dimensione della posiziowa si € ritenuto necessario
provvedere ad una specifica copertura del conseguischio di cambio.
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DISTRIBUZIONE PER VALUTA DI DENOMINAZIONE
DELLE ATTIVITA’ E PASSIVITA’ E DEI DERIVATI
(in migliaia di euro)

VALUTE
Dollari Sterline Yen Dollari _ Frgnch! Altre
USA canadesi svizzeri  valute
A. Attivita finanziarie 20.365 217 - 28.961
A.1 Titoli di debito
A.2 Titoli di capitale
p.3 Finanziamenia 1118 1% - — 1763
A4 Fnanziament 2 19247 8t S TN
A5 Altre attivita
finanziarie %
B. Altre attivita 72
C. Passivita finanziarie  (19.841) (1) (20) (118)  (927)
C.1 Debiti verso banche (19.841) (20) (118) (346)
C.2 Debiti verso clientela ™ W
C. 3 Titoli di debito
C. 4 Altre passivita
finanziariep (57)
D. Altre passivita (233) (162)
E. Derivati finanziari W
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte (3.085)
Totale attivita 20.365 217 25.948
Totale passivita (20.074) (1) (20) (118)  (1.089)
Shilancio (+/-) 291 216 (20) (118) 24859

Gli strumenti finanziari derivati

Il Gruppo Banca IFIS non ha mai effettuato attivitgprodotti finanziari derivati per
conto terzi e ha limitato I'attivita in conto propra strumenti di copertura dal rischio
di mercato. Vengono talvolta utilizzati strumendéridati finanziari esclusivamente a
copertura delle esposizioni sui tassi di cambio.
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Rischio
di liquidita

Aspetti generali, processi di gestione e metodndurazione del rischio di liquidita

Il rischio di liquidita € rappresentato dalla pbdl#ia che il Gruppo non riesca a
mantenere i propri impegni di pagamento a cauddngelpacita di reperire fondi o
dell'incapacita di cedere attivita sul mercato faarfronte allo shilancio finanziario.
Rappresenta altresi rischio di liquidita I'incapacidi reperire nuove risorse
finanziarie adeguate, in termini di ammontare e disto, rispetto alle
necessita/opportunita operative, che costringarip@o a rallentare o fermare lo
sviluppo dell'attivita, o sostenere costi di racacbccessivi per fronteggiare i propri
impegni, con impatti negativi significativi sullaamginalita della propria attivita.

Le fonti finanziarie sono rappresentate dal patriimp dalla raccoltapresso la
clientela (in particolare con il deposibm-line Rendimay, dalla raccolta effettuata sul
mercato interbancario domestico ed internaziondle. considerazione della
composizione dell'attivo del Gruppo, della tipolagli attivita svolta e delle strategie
definite dal Consiglio di Amministrazione che lianilo l'operativita ai crediti
commerciali di breve o brevissima durata (di nornmn superiori a 6 mesi con
I'eccezione dei crediti verso la Pubblica Ammiragione che possono presentare
tempi medi di incasso di norma fino a 12 mesijsthio di liquidita per il Gruppo
Banca IFIS non rappresenta, in condizioni fisiobbg dei mercati finanziari,
elemento di particolare criticita. Peraltro anclelanprima parte dell’esercizio 2010,
caratterizzato dal perdurare di situazioni di tensisui mercati finanziari, il Gruppo
ha continuato ad operare senza impatti negativifgigtivi.

Grazie allampiezza e diversificazione delle redaziinterbancarie con controparti
nazionali ed estere, al programma di cartolarizwazi che ha permesso la
generazione di titoli dotati diating A+ (Standard & Poor’s) stanziabili presso
I'Eurosistema e conferibili nel MICMercato Interbancario Collateralizza}p alla
risposta del mercato ampiamente positiva in retazialla nuova forma di raccolta
on-line (Rendimayk alla costituzione del portafoglio titoli obbligianari eligible
presso la BCE o conferibili nel MIC o utilizzabilh operazioni diPronti Contro
Terminedi finanziamento, nonché alla tipologia e quatigi suoi attivi, il Gruppo
Banca IFIS ha sempre reperito risorse finanziargiamente dimensionate alle
proprie esigenze, ancorché con un costo in mamgimadremento. Nel periodo la
Banca ha mantenuto una politica finanziaria paditoente prudente finalizzata a
privilegiare la stabilita della provvista, approgiinandosi di risorse finanziarie a
volte eccedenti rispetto alle immediate esigenzeraijve, presentandosi stabilmente
datrice sui mercati interbancari, pur su scadenewissime. Tale politica, che in
relazione al differenziale di tasso tra raccoltanwiego interbancario sacrifica
I'efficienza economica della gestione di tesorarigantaggio della certezza e stabilita
della liquidita, trova adeguato sostegno nella nmatga che il Gruppo ritrae dalla
propria attivita.

Allo stato attuale le risorse finanziarie dispolilsiono ampiamente adeguate ai
volumi di attivita attuali e prospettici. Il Gruppé comunque costantemente
impegnato nell’armonico sviluppo delle proprie rs® finanziarie, sia dal punto di
vista dimensionale che dei costi.

Le funzioni aziendali preposte a garantire la dtar@pplicazione della politica di
liquidita sono la Tesoreria, che si occupa dellatigae diretta della liquidita, la
funzione diRisk Managementcui spetta il compito di individuare gli indicaitali
rischio piu opportuni e monitorarne I'andamentoréhazione ai limiti prefissati, e
supportare l'attivita dell’Alta Direzione cui spattl compito, nello specifico, di
proporre annualmente al Consiglio della Banca Ié&igloe di funding e di gestione
del rischio liquidita e suggerire in corso d’anrdbayentuali opportuni interventi per
assicurare lo svolgimento dell’attivita in pienaetenza con le politiche di rischio
approvate.

Piu in particolare, nellambito dell’operativita mente I'Alta Direzione, sulla base
delle indicazioni provenienti dalla Tesoreria nofictalle valutazioni sullo sviluppo
degli impieghi, stabilisce le politiche di assumdidi linee di finanziamento di durata
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superiore ai 3 mesi, al fine di supportare l'ordiaaattivita di tesoreria di breve-
brevissimo termine e di gestire e monitorare I'andato del rischio di liquidita.

In considerazione della particolare congiuntura miercati finanziari, la Banca ha
realizzato nel corso del 2009 un modello di anaishonitoraggio delle posizioni di

liquidita attuale e prospettica quale ulterioraustento di sistematico supporto alle
decisioni dell’Alta Direzione e del Consiglio di Aninistrazione della Banca in tema
di liquidita. | risultati dei rilievi periodici sam oggetto di sistematica informativa
diretta al’Organo di Vigilanza sia con riferimentad ipotesi di regolare

funzionamento dei mercati finanziari che in paftciosituazioni distress

La posizione di rischio di liquidita e inoltre odge di periodico reporting al
Consiglio di Amministrazione della Banca predispostialla funzione Risk
Managemenper i vertici aziendali.

Con riferimento alle partecipate, I'attivita di Tesria di IFIS Finance & coordinata,

all'interno delle politiche di Gruppo, dalla tespoeedi Banca IFIS. Ove necessario,
naturalmente, la Banca puo intervenire direttamarftasore della controllata.
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Operazioni di
auto-
cartolarizzazione

Esposizione
Vverso strumenti
considerati

ad alto rischio
— informativa

Il 13 ottobre 2008 Banca IFIS, unitamente a Seisatibn Services S.p.A. in qualita
di Arranger, a BNP Paribas S.p.A. in qualitd di &oanger e a IFIS Collection
Services S.r.l., societa veicolo costituita ap@wsénte per I'operazione, ha dato
awvio ad un programma di cartolarizzaziaegolving che prevede la ricessione da
parte di Banca IFIS, pro soluto ed ai sensi detgde130/99, di un portafoglio di
crediti commercialiperforming verso debitori ceduti precedentemente acquistati
dalla Banca dalla propria clientela nell'ambitda@rropria attivita di factoring.

Il programma ha durata quinquennale e prevededsia®e di un portafoglio crediti
commerciali verso debitori ceduiindividuabili in blocco secondo criteri di
eleggibilita contrattualmente predefiniti, part@ohente stringenti e rigorosi, al fine
di garantire al portafoglio ceduperformancepositive.

Il prezzo di cessione del portafoglio crediti éiparvalore nominale dedotto uno
sconto pari allo 0,80% ed & corrisposto dal veieo®anca IFIS in parte alla data di
cessione (prezzo a pronti), e in parte in via ditfe (prezzo differito). La
componente di prezzo differito viene pagata dadleieta veicolo subordinatamente
all'effettiva disponibilita dei fondi derivante daicasso dei crediti ed & aggiornata
su base dinamica ad ogni data di cessione, suk® liei criteri previsti dal
programma di cartolarizzazione.

A fronte del programma di cartolarizzazione, laistic veicolo IFIS Collection
Services S.r.l. ha emesso titaliset backed ricorso limitato per un importo iniziale
di euro 280 milioni. In considerazione dell'ultenéosignificativa crescita realizzata
dal portafoglio crediti cartolarizzati, nel meserdaggio 2009 € stata emessa una
ulterioretranchedi titoli Class A2 per euro 48 milioni, che ha tpsrtato I'importo
nominale complessivo dei titoli a euro 328 milioinche taletranche € stata
integralmente sottoscritta da Banca IFIS.

| titoli sono interamente utilizzabili per operaziodi rifinanziamento presso la
Banca Centrale Europea.

In ossequio ai principi contabili IAS/IFRS, I'opeiane di cartolarizzazione allo
stato non configura trasferimento sostanziale tiiiitischi e benefici, in quanto non
soddisfa i requisiti previsti dallo IAS 39 in merialla cosiddettderecognition

In considerazione delle finalita perseguite e detitattura tecnica delle operazioni di
cartolarizzazione revolving di crediti commercialibonis descritte sopra, il Gruppo
Banca IFIS non presenta esposizioni o rischi detivdalla negoziazione o dalla
detenzione di prodotti strutturati di credito, siaqueste effettuate direttamente o
attraverso societa veicolo o entitd non consolidate

In particolare &€ opportuno evidenziare come le ageni di cartolarizzazione non
hanno dato origine alla rimozione di alcun risctiél’attivo di bilancio del Gruppo,
e Cio in quanto non sono soddisfatti i requisiteypsti dallo IAS 39 in merito alla
cosiddettalerecognition

Collateralmente la sottoscrizione dei titoli rivenii dalla cartolarizzazione non
hanno aggiunto alcun rischio né ha mutato la reggoazione di bilancio rispetto a
quella preesistente alle operazioni di cartoladim@e sopra descritte.

Con riferimento alla Raccomandazione espressa aygbétto del Financial Stability
Forum del 7 aprile 2008, Appendice B, & pertantssiiile dichiarare I'assenza di
esposizioni in strumenti considerati dal mercatcalid rischio o che implicano un
rischio maggiore di quanto si ritenesse in preceden
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Rischio
operativo

Aspetti generali, processi di gestione e metodnidurazione del rischio operativo

Il rischio operativo € il rischio di subire perdiderivanti dall'inadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure, risorse umane e sistaterni, oppure da eventi esogeni.
Rientrano in tale tipologia le perdite derivanti ftadi, errori umani, interruzioni
dell'operativita, indisponibilita dei sistemi, in@chpienze contrattuali, catastrofi
naturali. La gestione del rischio operativo ricdela capacita di identificare il
rischio presente in tutti i prodotti, attivita, pessi, sistemi rilevanti che potrebbero
compromettere il raggiungimento degli obiettivi detuppo. Rientrano tra i rischi
operativi anche i rischi di incorrere in sanzionidiziarie o amministrative, perdite
finanziarie rilevanti o danni di reputazione in seguenza di violazione di norme
imperative (di legge o di regolamenti, come ad ggemquadri normativi afferenti
trasparenza bancaria, antiriciclaggio, privacy spomsabilita amministrativa delle
persone giuridiche) o di autoregolamentazione (akmpio il Codice di
autodisciplina delle societa quotate).

La possibilita di una corretta gestione del rischperativo & strettamente connessa
alla presenza di assetti organizzativi, procedyperative e supporti informatici
adeguati. Elemento centrale & peraltro rappresedtatin’adeguata formazione delle
risorse. Banca IFIS €& costantemente impegnata rfellenazione e crescita
professionale delle proprie risorse.

Il presidio dei rischi operativi € assicurato regffibito del sistema dei controlli
interni descritto nella richiamata Relazione sulvegoo societario e gli assetti
proprietari predisposta in conformita del terzo cwendell’art. 123bis del D.Lgs.
24 febbraio 1998 n. 58 (TUF).

La gestione del rischio operativo sulla controlldtallo stato attuale, assicurata dallo
stretto coinvolgimento della Capogruppo che assgi@ogsioni in ordine alle strategie
della controllata anche per quanto riguarda laigestdei rischi. In particolare gli
assetti organizzativi e i processi operativi deltetrollata sono definiti e approvati
dalla Capogruppo, mentre la valutazione sul presidéi rischi & affidata alla
funzione dilnternal Auditing della Capogruppo, che opera sia direttamente che
tramite supporto di strutture locali specializzate.

Per quanto riguarda, infine, Business Continuityil Gruppo Banca IFIS si € dotato,
a partire da dicembre 2006, di un Piano di Contin@perativa, ovvero di un
insieme di iniziative e contromisure predisposte& pentenere le interruzioni di
operativita e di servizio entro i limiti consentialle strategie di continuita. Del
Piano di continuitd operativa fa parte anche ilnpiadi “Disaster Recovety

predisposto per fronteggiare eventi che comporfimaisponibilita dei sistemi

informativi aziendali.

Nell'ambito dei principiBasilea 2per la determinazione del requisito patrimoniale a

fronte dei rischi operativi dprimo pilastrg la Banca ha scelto di avvalersi del
Metodo Base.
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Operazioni con parti correlate

Informazioni
sui compensi
dei dirigenti
con
responsabilita
strategica

Le tipologie di parti correlate, cosi come ddénilallo IAS 24, significative per il

Gruppo Banca IFIS, comprendono:

- la societa controllante;

- idirigenti con responsabilita strategica;

- gl stretti familiari dei dirigenti con responsatil strategica o le societa
controllate dagli stessi o dai loro stretti fanmilia

Al 30 giugno 2010 il Gruppo Banca IFIS S.p.A. é troltato dalla societa La
Scogliera S.p.A. ed € composto dalla Capogruppe®8#fS S.p.A. , e IFIS Finance
Sp. Z o. o., societa di factoring polacca. Gli &ss#el Gruppo non sono mutati
rispetto all’esercizio precedente.

Si forniscono di seguito le informazioni sui compedegli amministratori e dei
dirigenti con responsabilita strategica e quelldlestransazioni con le diverse
tipologie di parti correlate.

La definizione di dirigenti con responsabilita asagiche, secondo lo IAS 24,
comprende quei soggetti che hanno il potere e $pomsabilita, direttamente o
indirettamente, della pianificazione, della diremoe del controllo delle attivita di
Banca IFIS, inclusi gli amministratori (esecutivhon esecutivi) della Banca.

COMPENSI DEI DIRIGENTI CON RESPONSABILITA’ STRATEGICA
(in migliaia di euro)
Benefici Indennita per

Benefici a breve . . Altri benefici . Pagamenti
. . successivi cessazione .
termine per i alungo basati
. . al rapporto : del rapporto .
dipendenti . termine . su azioni
di lavoro di lavoro
Dirigenti con
responsabilita 1.534 23 48
strategica
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Informazioni
sulle
transazioni
con parti
correlate

Nel corso del semestre sono state effettuate éeaagni di seguito illustrate con le
parti correlate.

E’ continuato il rapporto di conto corrente corcémtrollante La Scogliera S.p.A.. Il

saldo al 30 giugno 2010 evidenzia un debito di BathElS S.p.A. verso la

controllante pari a 1.099 mila euro. | rapporti ¢@Scogliera S.p.A. sono regolati a
condizioni di mercato.

Inoltre Banca IFIS ha concesso in locazione a L@gkera parte dellimmobile che

aveva ospitato la sede della Banca fino alla fiee2D05. Il contratto prevede la
corresponsione di canoni di locazione per 46 mileo edltre iva annui. Il prezzo é

stato stabilito a condizioni di mercato.

Banca IFIS ha optato, insieme alla controllante Baogliera S.p.A., per
I'applicazione dell'istituto della tassazione diugpo (consolidato fiscale) ai sensi
degli artt. 117 e seguenti del D.P.R. 917/86.

| rapporti fra societa del Gruppo sono stati retjolaediante scrittura privata
sottoscritta tra le parti nel mese di maggio 20B@nca IFIS ha provveduto ad
eleggere domicilio presso la consolidante La SeogliS.p.A. ai fini della notifica
degli atti e provvedimenti relativi ai periodi d’posta per i quali viene esercitata
I'opzione.

In forza dell'applicazione di tale istituto, il réio imponibile di Banca IFIS &
trasferito alla consolidante La Scogliera S.p.Ae phovvede alla determinazione del
reddito di gruppo. In seguito all'opzione, BancdSFa iscritto un credito al 30
giugno 2010 verso la controllante pari a 21 milaoedl credito tiene conto della
compensazione degli utili fiscali della controllentecondo la procedura prevista
dalla normativa in oggetto nonché sulla base dgugicifici accordi stipulati fra le
societa.

E’ stata posta in essere ordinaria attivita didiact) a favore di una societa controllata da
uno stretto familiare di un membro del ConsiglioAdhministrazione a condizioni di
mercato. L'esposizione al 30 giugno 2010 verso BARLS risulta pari a 181 mila euro.

Sono stati sottoscritti dei depositi vincolati date di una societa controllata da un
membro del Consiglio di Amministrazione a condiziordi mercato.
Complessivamente il saldo a debito della Banca awgifronti di tale soggetto
ammonta al 30 giugno 2010 a 32.331 mila euro.

TRANSAZIONI CON PARTI CORRELATE
(in migliaia di euro)

I Dirigenti con Altre parti
Voci di bilancio coi?r(:ﬁ;ite rezﬁg?::it::i;ité corre'?ate Totale

Crediti verso clientela 181 181
Altre attivita 21 21
Totale attivita 21 181 202
Debiti verso clientela 1.099 156 32.331 33.586
Altre passivita
Totale passivita 1.099 156 32.331 33.586
Garanzie rilasciate

e impegni

Proventi verso 68 8 2 78
Oneri verso 1 562 563
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Inoltre, risultano essere stati sottoscritti cadlitideposito “Rendimax” da parte di
alcuni soggetti rientranti nella definizione di fpacorrelate. Tale deposito non
prevede remunerazione diverse da quelle standard.

Al 30 giugno 2010 non risultavano in essere gamn&rso parti controllanti,
controllate o correlate, oltre a quelle gia sopmposte.

Venezia-Mestre, 4 agosto 2010

Per il Consiglio d’Amministrazione

Il Presidente
Sebastien Egon Firstenberg

L’Amministratore Delegato
Giovanni Bossi
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Attestazione del bilancio consolidato
semestrale abbreviato
ai sensi dell’'art. 81-ter

del Regolamento Consob n. 11971

del 14 maggio 1999 e successive
modifiche e integrazioni
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@® vancalFis

Attestazione del bilancio semestrale consolidato abbreviato ai sensi dell’art. 81-ter del
Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1. | sottoscritti Giovanni Bossi, Amministratore Delegato, e Carlo Sirombo, Dirigente Preposto
alla redazione dei documenti contabili societari della Banca IFIS S.p.A. attestano, tenuto anche
conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998,
n. 58:
i I’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa, e
ii. I’effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione
del bilancio semestrale consolidato abbreviato, nel corso del periodo 1 gennaio — 30
giugno 2010.

2. Al riguardo sono emersi i seguenti aspetti di rilievo:

i. laverifica dell’adeguatezza e I’effettiva applicazione delle procedure amministrative e
contabili per la formazione del bilancio semestrale consolidato abbreviato & stata
realizzata secondo metodologie che tengono in considerazione i principi generali
contenuti nel CoSO Framework, modello di riferimento, generalmente accettato a
livello internazionale, sul sistema di controllo interno per I’attendibilita del “financial
reporting”.

3. Si attesta, inoltre, che:

3.1l bilancio semestrale consolidato abbreviato:

a) e redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) é idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’emittente.

3.2 la relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato

della gestione, nonché della situazione dell’emittente, unitamente alla descrizione dei principali
rischi e incertezze cui sono esposti.

Venezia - Mestre, 4 agosto 2010

Amministrator Dirigente Preposto alla redazione
dei documenti cgntabili societari




Relazione

di revisione contabile limitata
al bilancio consolidato
semestrale abbreviato

L'allegata relazione della societa di revisionaldilancio consolidato
semestrale abbreviato a cui si riferisce sono carifa quelli che saranno
pubblicati ai sensi di legge; successivamentedaita in essa riportata, KPMG
S.p.A. non ha svolto alcuna procedura di revisiomaizzata ad aggiornare il
contenuto della relazione stessa.

84



e
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Revisione e organizzazione contabile Telefax ~ +39 0422 410891

Via Rosa Zalivani, 2 e-mail it-fmauditaly@kpmag.it
31100 TREVISO TV

Relazione della societa di revisione sulla revisione contabile limitata del
bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti di
Banca IFIS S.p.A.

1

Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato, costituito dallo stato patrimoniale consolidato, dal conto economico
consolidato, dal prospetto della redditivila consolidata complessiva, dal prospetto delle
variazioni di patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato, dalle
politiche contabili e dalle relative note illustrative del Gruppo Banca IFIS al 30 giugno
2010. La responsabilita della redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in
conformita al principio contabile internazionale applicabile per I’informativa finanziaria
infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea, compete agli amministratori di Banca
IFIS S.p.A.. E’ nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in base
alla revisione contabile limitata svolta.

I1 nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata
raccomandati dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione
contabile limitata & consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del
bilancio consolidato semestrale abbreviato e sull’omogeneita dei criteri di valutazione,
tramite colloqui con la Direzione della Societa, e nello svolgimento di analisi di bilancio
sui dati contenuti nel predetto bilancio consolidato semestrale abbreviato. La revisione
contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di conformita e
verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato
un’estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione contabile
completa svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente
da quanto effettuato sul bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un
giudizio professionale di revisione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Per quanto riguarda i dati relativi al bilancio consolidato dell’esercizio precedente ed al
bilancio consolidato semestrale abbreviato dell’anno precedente presentati ai fini
comparativi, si fa riferimento alle nostre relazioni rispettivamente emesse in data 15
marzo 2010 e in data 28 agosto 2009.

Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Banca IFIS
al 30 giugno 2010 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al
principio contabile internazionale applicabile per I’informativa finanziaria infrannuale
(IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

Treviso, 27 agosto 2010

KPMG S.p.A.

Andrea Rosig
Socio
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