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Dati di sintesi

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(in migliaia di euro)

CONSISTENZE VARIAZIONE
ATTIVO 30/06/2009 31/12/2008  ASSOLUTA %
Crediti verso clientela 966.834 1.008.649 (41.815) (4,1)%
Crediti verso banche 190.605 207.102 (16.497) (8,0)%
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 391 396 (5) (1,3)%
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 3.143 3.134 9 0,3%
Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 231.054 231.054 n.a.
Attivita materiali 34.777 34.217 560 1,6%
Attivita immateriali 3.759 3.459 300 8,7%
Altre voci dell'attivo 106.814 102.447 4.367 4,3%
Totale dell’attivo 1.537.377 1.359.404 177.973 13,1%
CONSISTENZE VARIAZIONE
PASSIVO 30/06/2009 31/12/2008  ASSOLUTA %

Debiti verso clientela 615.124 157.855 457.269 289,7%
Debiti verso banche 674.502 924.189 (249.687) (27,0)%
Titoli in circolazione 78.146 91.356 (13.210) (14,5)%
Passivita finanziarie di negoziazione 54 2.392 (2.338) 97,7)%
Trattamento di fine rapporto 1.009 1.057 (48) (4,5)%
Passivita fiscali 3.387 2.968 419 14,1%
Altre voci del passivo 17.102 26.481 (9.379) (35,4)%
Patrimonio netto:

- Capitale, sovrapprezzi e riserve 138.034 130.305 7.729 5,9%
- Utile netto 10.019 22.801 (12.782) (56,1)%
Totale del passivo 1.537.377 1.359.404 177.973 13,1%




CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
2009 2008 ASSOLUTA %
Margine di interesse 12.106 13.039 (933) (7,2)%
Commissioni nette 23.856 17.941 5.915 33,0%
Dividendi e proventi simili 12.309 27.862 (15.553) (55,8)%
Risultato netto dell'attivita di negoziazione (11.777) (26.486) 14.709 (55,5)%
Perdite da riacquisto di passivita finanziarie (20) (2) (18) 900,0%
Margine di intermediazione 36.474 32.354 4120 12,7%
Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti (5.383) (2.798) (2.585) 92,4%
Risultato netto della gestione finanziaria 31.091 29.556 1.535 5,2%
Spese per il personale (10.497) (8.423) (2.074) 24,6%
Altre spese amministrative (6.016) (4.269) (1.747) 40,9%
Efr:gg; ﬁl valore nette su attivita materiali e (1.086) (915) (171) 18.7%
Altri (oneri) proventi di gestione 457 292 165 56,5%
Costi operativi (17.142) (13.315) (3.827) 28,7%
Utile lordo 13.949 16.241 (2.292) (14,1)%
Imposte sul reddito (3.930) (4.357) 427 (9,8)%
Utile netto 10.019 11.884 (1.865) (15,7)%




CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO: EVOLUZIONE TRIMESTRALE
(in migliaia di euro)

ESERCIZIO 2009 ESERCIZIO 2008
2°trim. 1°trim. 4°trim. 3°trim. 2°trim.  1°trim.
Margine di interesse 6.232 5.874 6.275 8.028 6.874 6.165
Commissioni nette 12.466 11.390 11.087 9.969 9.227 8.714
Dividendi e proventi simili 12.309 1 27.862
Risultato netto dell'attivita di negoziazione (11.863) 86 1 (137) (26.524) 38
Utili (perdite) da riacquisto di passivita
finanziarie () (19) 30 ° @)
Margine di intermediazione 19.143 17.331 17.403 17.870 17.437 14.917

Rettifiche di valore nette

oo detororamento d credit (3202)  (2181)  (1693)  (1912) (1535  (1.263)

Risultato nefto della gestione 15941 15450 15710 15958 15902  13.654

finanziaria
Spese per il personale (5.341) (5.156) (5.059) (4.219) (4.387) (4.036)
Altre spese amministrative (3.094) (2.922) (3.245) (2.597) (2.392) (1.877)
v s et mmaterl I T I T I
Altri (oneri) proventi di gestione 307 150 362 312 362 (70)
Costi operativi (8.689) (8.453) (8.598) (7.013) (6.933) (6.382)

Utile lordo 7.252 6.697 7112 8.945 8.969 7.272
Imposte sul reddito (2.083) (1.847) (2.273) (2.867) (2.332) (2.025)

Utile netto 5.169 4.850 4.839 6.078 6.637 5.247




Indici economico-finanziari e altri dati

30/06/2009 31/12/2008 VARIAZIONE
Indici di redditivita
ROE (@) 14,0% 17,3% (3,3)%
ROA @ 1,8% 2,4% (0,6)%
Cost/income ratio 47,0% 42,8% 4,2%
Indici di rischiosita
Crediti in sofferenza netti/Crediti verso clientela 1,7% 1,0% 0,7%
Crediti in sofferenza netti/Patrimonio netto 11,1% 6,9% 4,2%
Coefficienti di solvibilita
Patrimonio di Base/Attivita ponderate per rischio di credito 10,5% 10,8% (0,3)%
Patrimonio di Vigilanza/Attivita ponderate per rischio di credito 10,0% 10,4% (0,4)%
Dati di struttura @
Numero dipendenti 304 270 34
Dati per dipendente 3)4)
Margine d'intermediazione/Numero dipendenti (2) 240,0 250,5 (10,5)
Totale attivo/Numero dipendenti 5.057,2 5.034,8 22,4
Costo del personale/Numero dipendenti ) 69,1 65,6 35

(1)
()
@)
)

Utile netto rapportato alla media ponderata del capitale, sovrapprezzi e riserve, escluse le riserve da valutazione
Calcolato utilizzando la proiezione su base annua delle voci economiche
Numero dipendenti di fine periodo

Rapporti in migliaia di euro




Relazione intermedia
sulla gestione
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L’attivita, i risultati e 'andamento della gestione del Gruppo

L'attivita

di servizio

e finanziamento
delle piccole e
medie imprese:
il factoring

e i nuovi

servizi

Il Gruppo Banca IFIS & attivo in prevalenza ngdmurto finanziario e gestionale alle
piccole e medie imprese italiane ed internaziondiizzando lo strumento del
factoring. Congiuntamente ad avanzati strumentiadiuitazione e monitoraggio del
rischio di credito, il factoring rappresenta un'elbente risposta al fabbisogno di
servizi finanziari delle piccole e medie impresgpraittutto, ma non solo, in tempi di
congiuntura economica e creditizia.

Il finanziamento dell'attivita del Gruppo & garaatioltre che dai mezzi propri, da
strumenti di raccolta da clientelztail e interbancaria, prevalentemente a breve-
medio termine, in prudente correlazione con la @uraedia dell'impiego, che &
perlopiu “a vista” per quanto concerne i creditiseele imprese.

Le piccole e medie imprese trovano nel factorin@anca IFIS un valido strumento
di gestione e finanziamento del capitale circolaateche laddove circostanze legate
alla loro consistenza economica e patrimonialeemelano problematico I'accesso al
credito bancario tradizionale nei termini desiderBintervento di Banca IFIS si
sviluppa efficacemente a favore dell'intera categatelle imprese domestiche ed
internazionali, a partire dalle piccole sino alledio-grandi.

Il cliente medio € un’'impresa con un fatturato drma non superiore a 100 milioni
di euro (ma sono operativi rapporti con clienti datturato tra un milione e un
miliardo di euro), che con la propria attivita irstiele o commerciale genera crediti
verso un’altra impresa. Entrambe le imprese (ierdk e il suo debitore) sono
sottoposte ad una approfondita e continua valutezib rischiosita.

| crediti cedulti risultano dall’attivita tipica slta dall'impresa cliente; sono di elevata
qualita e a breve-brevissima scadenza (30-150 ifiosono acquistati in via
continuativa con cessioni normalmente notificatedabitore, che pud liberarsi
esclusivamente assolvendo al proprio impegno n&ranti della Banca.

In genere l'intervento di Banca IFIS € possibiletaoltre ai limiti tipici connessi al
merito creditizio che caratterizza I'impresa clieerg cid proprio perché il supporto
finanziario fornito al cliente si fonda anche swdlore del credito e sul merito
creditizio del debitore. In particolare, l'utilizzalel contratto di factoring &
considerato lo strumento idoneo a migliorare in makkterminante la qualita del
credito e, in caso diefaultdel soggetto finanziato, il tasso di recupero’idetiiego.
Questo rende il factoring lo strumento migliore pepportare le imprese, anche nella
prospettiva delle regole di determinazione degdiodasimenti di capitale dettati da
Basilea 2.

L'attivita del Gruppo si sviluppa in un compartondizionato dal’andamento della
congiuntura economica. Il settore delle piccole edim imprese, infatti, amplifica
frequentemente gli aspetti ciclici generali rispetdi tradizionali mercati di
riferimento di una banca generalista. Inoltre lamuata dinamica che caratterizza
I'attivita delle imprese italiane comporta la nesigs di attingere con frequenza
crescente ad informazioni che consentano di assurisehi in modo consapevole.
L’attivita non risulta invece caratterizzata davinti stagionalita. E’ rinvenibile, nel
corso del quarto trimestre dell’anno, un incremergovolumi che tradizionalmente
induce un modesto incremento nella redditivita.

Alla tradizionale attivita nel factoring, il GruppBanca IFIS sta iniziando ad
affiancare la distribuzione di nuovi servizi. Inrfieolare, & gia stata avviata nel corso
del 2008 la distribuzione del leasing, mentre sstabi avviati i primi contatti per la
distribuzione di prodotti di tipo assicurativo.

Tenendo in debita considerazione le recenti difficper un operatore del settore
bancario o finanziario ad ottenere dal mercato nasime la provvista utile a
supportare adeguatamente il proprio impiego, BaRta ha rapidamente mutato la
propria strategia riguardo dlinding. Nella seconda meta del 2008 la Banca ha
avviato i primi interventi nel comparto della ratteodiretta da clientela, ottenendo
gia nella prima meta del 2009 un’elevata indipezdedial mercato interbancario, a
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Il piano
strategico

conferma della capacita della Banca di attuaredeapente le proprie strategie. Il
notevole successo dell'iniziativa ha raccomandatedstituzione di una riserva di
liquidita sottoforma di attivita obbligazionarie rmrie, idonee al rifinanziamento
presso I'Eurosistema, con l'avvio di fatto di uniata di gestione di titoli, per
ammontare significativi. Tali titoli obbligazionarthe hanno durata media di circa
due anni, presentano caratteristiche che si reputionee a sterilizzare in parte il
costo della raccolteetail senza introdurre profili di rischio rilevanti perBanca.

Restano estranee al Gruppo l'attivita di gestioeerigparmio e, fatto salvo quanto
sopra indicato con riferimento al servizio di démfendimax, I'attivita svolta nei
confronti di soggetti diversi dalle imprese o a sfeecollegati, nonché I'attivita che
configuri assunzione di rischio oltre il breve-hissimo termine che usualmente
caratterizza l'intervento tradizionale del factgrirBono inoltre minime e limitate al
supporto operativo della gestione caratteristicadsunzioni di rischio in cambi, in
titoli, in strumenti derivati e piu in generale tautquelle attivita che comportino
I'assunzione di rischi di mercato o di tasso. Lddrita attivita di acquisto di titoli
obbligazionari di emissione bancaria, tenuto cahétia loro classificazione tra le
attivita detenute sino alla scadenza e dalla qotale indicizzazione dei rendimenti
al tassceuribor a tre mesi, non configura I'assunzione di nuoghigli mercato.

| risultati economici realizzati dal Gruppo sonoirgli frutto dell'attivita di
finanziamento del capitale circolante e di gestidaekcredito delle imprese, realizzati
tramite l'attivita di factoring e le attivita a gsta correlata, tra le quali riveste un
ruolo centrale I'attivita di raccolta e di ottimezone dei costi della stessa tramite
attenti utilizzi di tesoreria.

Il Gruppo Banca IFIS continua a perseguire latsgia volta a migliorare la propria
capacita relazionale nei confronti della clientelamentando la presenza territoriale
ed incrementando in modo rilevante la rete comragranediante I'introduzione di
risorse giovani e motivate.

Il Piano Industriale 2009-2011, approvato dal Cglisidi Amministrazione il 9
aprile 2009, conferma l'integrazione tra la storaitivita di tipo “transazionale”,
legata al ruolo di fabbrica prodotto e Banca-Factrla nuova attivita di tipo
“relazionale” a vantaggio dei clienti imprese e ldegprenditori, senza abbandonare
I'attivita a supporto del capitale circolante deleprese, ma anzi integrandola con
altre attivita meglio adeguate a mantenere vivmjlporto con il cliente nel lungo
termine.

La strategia per il triennio 2009-2011 confermairdicazioni del piano triennale
precedente (2008-2010) ed € sintetizzabile consegiiito:

1) crescita interna;

2) internazionalizzazione;

3) distribuzione di nuovi servizi;
4) diversificazione della raccolta.

Per quanto riguarda larescita interna € previsto il rafforzamento della rete
proprietaria e la diffusione di una maggior conogee del prodotto factoring;

I'apertura di nuove sedi territoriali; la selezioedormazione interna di junior sales
su tutto il territorio nazionale; accordi con baach Credito Cooperativo e banche di
media dimensione fortemente radicate nel territofidutto nel contesto che vede
Banca IFIS concentrata sullimpresa cliente di plac dimensione e ad alto
potenziale di crescita, meno supportata dalle bamcdizionali, piu debole ma con
rischio di credito sempre trasferito sul debitosgluto con standing creditizio piu
elevato.

La strategia di internazionalizzazionedel Gruppo, orientata alla gestione ed al

finanziamento del capitale circolante delle impresgopee tramite un network
tendenzialmente proprietario, viene rallentatatpeere conto dell’attuale contesto di
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Lo scenario
macroeconomico

mercato nei paesi target. Nel breve termine praségstrategia volta a potenziare i
rapporti commerciali gia esistenti e a partecipsgmpre piu attivamente a Factors
Chain International quale interlocutore internaziendi eccellenza.

Quanto alladistribuzione di nuovi servizi alla clientela, dopo I'avvio dell'accordo
di distribuzione per il leasing & in corso di vakzibne la distribuzione di prodotti
assicurativi. L'approccio consentira di aumentaraniodo significativo laetention
della clientela consentendo di mantenere la ref@zioel corso del tempo grazie
proprio alla molteplicita dei servizi offerti.

Per quanto concerne Idiversificazione della raccoltae l'ottimizzazione della
struttura delle fonti di finanziamento, il Piano dustriale ha previsto una
diversificazione del prodotto Rendimax e, al fine frbnteggiare il rischio di
oscillazione della raccolteetail, la costituzione di un buffer di riserve disponibili in
titoli stanziabili presso I'Eurosistema. La realizione di tale punto € stata ottenuta
in tempi estremamente contenuti (nell'arco del adoarimestre 2009).

Restano tra gli obiettivi di medio termine dellarBa I'allungamento della durata
media dei finanziamenti interbancarredail, e la negoziazione di prestiti sindacati o
bilaterali qualora le condizioni del mercato renmlaragionevole tale forma di
stabilizzazione.

Nel primo semestre 2009 lo scenario macroeconoraicstato caratterizzato dal
persistere di gravi elementi negativi generali.cigi iniziata sin dalla seconda meta
del 2007 con le pesanti distruzioni di ricchezzeavdge dall’esplosione della “bolla
subprime”, si & sviluppata prima all'interno dektsma bancario internazionale
(culminando con il default di Lehman Brothers ratibbre 2008), propagandosi
immediatamente dopo sul’economia reale internadmn

La crisi affonda le sue radici in sopravvalutazidniattivi e, pit in generale, nella
sovrastima della capacita di produzione, di genenazdi risparmio e della capacita
di supportare il debito.

A partire dalla fine del 2008 l'attenzione dmlicy makersdelle Organizzazioni di
Regolamentazione e Vigilanza e delle Istituzionieditizie &€ concentrata ad
individuare le soluzioni migliori per affrontare tongiuntura negativa in termini di
costi/benefici, anche in modo concordato a livetberanazionale.

Gli interventi istituzionali coordinati hanno avuttva gli altri, anche I'obiettivo di
restaurare un clima di fiducia senza il quale dloustesso degli istituti di credito,
come oggi noti, perde di significato. Questi intarti hanno progressivamente
ripristinato alcuni livelli di operativita sui mexti monetari e finanziari, ma non
hanno evitato I'avvio di una pesante contrazionkangroduzione industriale e nel
Prodotto Interno Lordo in tutto il mondo dell’ecania industrializzata.

In questo scenario le istituzioni creditizie attimel mondo industrializzato, e piu
segnatamente in Europa e in Italia, hanno ristiattnodo sensibile le condizioni per
'accesso al credito, penalizzando in modo rilegatd clientela piu fragile e
marginale; inoltre, le istituzioni creditizie hanrnitenuto opportuno incrementare, in
modo altrettanto significativo, le condizioni ecomiohe applicate alla clientela
finanziata, e cio al fine di tener conto della ntaipercezione del rischio di credito. Il
combinato effetto delle due azioni non configurar pra, quella temuta stretta
creditizia generalizzata (il cosiddettwredit crunch”) che rappresenta il vero
momento di rottura nella fisiologia del funzionarterel rapporto tra banche e
imprese. Tuttavia dalla prima meta del 2008, peziende, soprattutto per le piccole
e medie imprese, & diventato oggettivamente piuptioato ottenere la finanza
necessaria a supportare il proprio sviluppo e,aloni casi, a garantire la propria
mera sopravvivenza.

Solo al termine del semestre si sono manifestatinalsegnali di stabilizzazione che
testimoniano, quantomeno, l'efficacia delle misadettate dalle Istituzioni. | mercati
finanziari, tradizionalmente piu pronti a reagifeanno recuperato parte della
funzionalita e della liquidita dissipata nel pewodmnmediatamente precedente,
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L’andamento
della gestione

consentendo di immaginare che le perdite di prodettdi posti di lavoro non
raggiungano livelli troppo rilevanti.

Il Gruppo Banca IFIS ha continuato, in questo iciif scenario, a fornire alle
imprese il supporto finanziario e di servizio cteratterizza il proprio modello di
business, migliorando la propria penetrazione siansercato domestico, sia sul
fronte internazionale.

Le nuove condizioni del mercato, peraltro, consemton miglioramento degli spazi
per un operatore attento al settore del creziiet based storicamente specializzato
nel factoring, attivita che massimizza la proprificacia in presenza deiredit
spread piu elevati che presumibilmente caratterizzerarihoprossimo futuro
nell’economia reale italiana ed europea.

Nel corso del primo semestre 2009 il Gruppo Bamd& ha registrato un turnover
(valore dei crediti acquistati nel periodo) pari B566 milioni di euro,
sostanzialmente stabile rispetto a 1.574 miliorgutio al 30 giugno 2008.

L'azione di Banca IFIS, in coerenza con il proppiasizionamento a supporto delle
piccole e medie imprese, continua a privilegiagtivita di finanziamento verso
questo segmento di mercato caratterizzato da maggargini a fronte di minori
volumi.

La lettura di estrema sintesi dell'andamento gesi® del primo semestre 2009 porta

ad evidenziare i seguenti punti:

< volumi stabili rispetto al primo semestre 2008 %98), risultato raggiunto grazie
alla consistente crescita registrata a partire rdake di marzo 2009, quale
indicatore della graduale ripresa della produtiidgelle imprese;

e importante crescita nel numero totale dei clier21(% rispetto al 30 giugno
2008), che pone le basi per un incremento nei vofutari all’attenuarsi della
congiuntura negativa;

e crescita dei ricavi mitigata dal maggior costo aethccoltaretail rispetto alle
forme di finanziamento tradizionalmente utilizzdgdla Banca;

e importanti passi nella direzione dell'indipenderfr@anziaria (il rapporto tra
impieghi verso clientela e raccolta da clientedtail si porta all'l,6 rispetto al
5,3 al 31 dicembre 20085 e in prospettiva € orterdamigliorare ulteriormente);

« incidenza elevata delle rettifiche di valore netée deterioramento su crediti per
effetto della congiuntura negativa;

e aumento dei costi sostenuti per rafforzare latstratterritoriale ed organizzativa
della Banca che si candida ad occupare un postdielio nel contesto della
ripresa economica successivo all’attuale fase sdces

Il combinato effetto di tutto quanto sopra espggida ad una contenuta contrazione

dell'utile netto, in linea con le previsioni deldPib Industriale 2009-2011, e consente

di valutare positivamente le prospettive della igest per I'esercizio 2009.

Nel corso del primo semestre 2009 il Gruppo Bakta hon ha effettuato operazioni
atipiche o inusuali, cosi come definite nella Coinanone Consob n. 6064293 del
28 luglio 2006.

L'utile e il patrimonio netto

L'utile netto raggiunge i 10.019 mila euro, in dimazione del 15,7% rispetto agli
11.884 mila euro del primo semestre 2008.

Il patrimonio netto del Gruppo al 30 giugno 200Pagi ad euro 148.053 mila con un
decremento del 3,3% rispetto ai 153.106 mila euto3a dicembre 2008,

principalmente per effetto della distribuzione deiidendi e dell'acquisto di azioni

proprie, ma in aumento del 7% rispetto 138.341 euileo al 30 giugno 2008.

I ROE annualizzato al 30 giugno 2009 risulta paril4% contro il 19,8% al 30

giugno 2008 e contro il 17,3% al 31 dicembre 2008.
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La formazione del risultato netto della gestione fianziaria

Il margine di intermediazione registra un incremoepéri al 12,7%, da 32.354 mila
euro a 36.474 mila euro. Tale incremento confermecdpacita del Gruppo di
produrre marginalita anche in un contesto macroamico difficile.

E’ opportuno segnalare che il maggiore o minorerso nel tempo da parte della
clientela a prodotti caratterizzati da una rileeamomponente di servizio il cui
corrispettivo & rappresentato unicamente dalle cissioni attive (senza cioé
espressa indicazione del costo della raccolta fiagia necessaria a supportare la
posizione del cliente), pud comportare un’accemtumriazione nelle singole
componenti del margine di intermediazione (margiideressi e margine
commissioni), tanto da rendere poco significativcdnfronti rispetto al periodo
precedente.

Tuttavia, nel dettaglio, il margine di interesserhggiunto 12.106 mila euro, contro
13.039 mila euro al 30 giugno 2008 (-7,2%). Talerdmento risulta condizionato,
tra l'altro, del maggior costo della raccoltatail rispetto alle fonti difunding
storicamente utilizzate dal Gruppo. | benefici @Wio della raccoltaetail risultano
pero rilevanti in termini di diversificazione delfenti. L'incremento nei costi di
raccolta & stato in parte mitigato da un aumentita dearginalita richiesta alla
clientela, a causa dell'aumento nella rischioségldmpieghi.

Le commissioni nette hanno registrato un incremeleii33% da 17.941 mila euro a
23.856 mila euro. L'incremento & imputabile sidaaimento del numero dei clienti
operativi, sia allaumento della remunerazione igsta alla clientela a causa
dell'elevata complessita di gestione e del maggeohio di anomalie implicito nel

portafoglio crediti.

In presenza di rilevanti e stabili disponibilitandinziarie, Banca IFIS, nel corso del
semestre appena concluso, ha effettuato operamioazioni quotate ad alta liquidita
per periodi brevissimi. Tali operazioni, peraltnivp di rischio, hanno contribuito al
margine di intermediazione per circa 143 mila elMel dettaglio tali operazioni
hanno generato dividendi per 12.300 mila euro difgernette dell’attivita di
negoziazione per 11.890 mila euro, che corrispoodainprofitti e/o perdite sulla
negoziazione di tali azioni nonché ai profitti eperdite sulla conclusione dei
correlati strumenti di copertura dal rischio, olalecosto della provvista pari a 267
mila euro.

Le perdite da cessione di passivita finanziarigi @20 mila euro, sono relative al
riacquisto di obbligazioni proprie effettuate nenwestre che sono trattate, nel
rispetto della disciplina IAS/IFRS, come estinziale debito.

Le rettifiche di valore nette per deterioramentoceediti sono risultate pari a 5.383
mila euro, rispetto ai 2.798 mila euro al 30 giug)8. L'incremento, del tutto
atteso e in linea con le previsioni del Piano $gmio 2009-2011, emerge in
conseguenza del deterioramento rinvenibile sul aterdel credito commerciale per
le piccole e medie imprese.

Il risultato netto della gestione finanziaria evid& un incremento del 5,2% rispetto
al'omologo periodo dell’esercizio precedente, da5%6 mila euro a 31.091 mila
euro. Tale risultato appare soddisfacente in cenaidone del difficile contesto in
cui é stato realizzato.
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La formazione dell’utile netto

Il complesso dei costi operativi raggiunge i 17.1ifa euro, con un incremento pari
al 28,7% rispetto a 13.315 mila euro a fine giugAo68 in linea con il rafforzamento

delle strutture e conformemente alle previsiomicdfemento risulta meno marcato se
confrontato con il semestre immediatamente predede®,8% rispetto al secondo
semestre 2008).

Nel dettaglio, le spese per il personale si incraare del 24,6% (da 8.423 mila euro
al 30 giugno 2008 a 10.497 mila euro al 30 giugb@9} in linea con 'aumento netto

del personale pari al 22,6%, mentre le altre s@aBministrative risultano pari a

6.016 mila euro al 30 giugno 2009 contro 4.269 raileo al 30 giugno 2008, con un
incremento del 40,9% (ma +5,3% rispetto al secaraoestre 2008).

Risultano incrementate anche le rettifiche di valoette su attivita immateriali e

materiali che complessivamente passano da 915emitanel primo semestre 2008 a
1.086 mila euro nel primo semestre 2009 (+18,7%).

Gli altri proventi netti di gestione ammontano,38l giugno 2009, a 457 mila euro,
contro 292 mila euro al 30 giugno 2008 (+56,5%).

Il cost/income raticsi attesta per il primo semestre 2009 al 47%egttepal 41,2% all
30 giugno 2008 ed al 42,8% al 31 dicembre 2008¢gffetto del potenziamento della
presenza territoriale i cui benefici economici sa@ percepibili in un orizzonte
temporale di breve/medio termine.

L'utile dell’'operativita corrente al lordo delle poste risulta pari a 13.949 mila euro,
rispetto a 16.241 mila euro nel primo semestre 2008

Dopo le imposte sul reddito per 3.930 mila eur@%4. mila euro nel primo semestre
2008, -9,8%) ed in assenza di utili di terzi, siviene all’'utile netto di 10.019 mila
euro, rispetto ai 11.884 mila euro al 30 giugno®0Q5,7%).

Gli impieghi

A seguito delle note vicende che hanno interessaita globalita i mercati finanziari
e che hanno toccato il loro apice nel terzo trinee008, la disponibilita degli
intermediari del credito a fornire alle impresesilpporto finanziario nella misura
necessaria € vistosamente rallentata, mentre eraatada marginalita richiesta.

In questo scenario il Gruppo ha tratto beneficib rdaglioramento delle condizioni
ritraibili dagli impieghi, concentrando la propr@zione sui soggetti di minore
dimensione, con rischio di credito trasferito sebiori ceduti, piu dimensionati e
con merito creditizio piu contenuto. Questo mode&lidusiness ha consentito alla
Banca di mantenere un profilo di rischio deglivattiel tutto soddisfacente, anche in
un periodo economico particolarmente difficile. particolare, 'ammontare dei
crediti per cassa verso la clientela si mantieegagb, pari a 967 milioni di euro, in
diminuzione del 4,1% rispetto ai 1.009 milioni dire a fine 2008 ma in aumento
rispetto ai 953 milioni di euro al 30 giugno 2008.

Il rapporto tra sofferenze nette e crediti versentela si attesta all'l,7%, contro I'1%
a fine 2008 e contro lo 0,9% al 30 giugno 2008.

Nel corso del secondo trimestre del 2009 la Barcadstituito un portafoglio titoli
obbligazionari pari a 231 milioni di euro, class#io tra le attivita finanziarie
detenute sino alla scadenza, al fine di fronteggarrischio di oscillazione della
raccolta retail, mantenendo un alto livello di liquidita grazie almssibilita di

utilizzare tali titoli per il rifinanziamento pres$Eurosistema.

16



Il perimetro
del Gruppo

La Capogruppo
e gli effetti del
consolidamento

La struttura

La raccolta

Come noto, la difficoltd nel reperimento di risorsel mercato interbancario e
risultata maggiormente evidente per quegli inteiarédche fondano la propria
liquidita sulla raccolta allingrosso, anziché suthccolta al dettaglio presso famiglie
e imprese. L'avvio nella seconda meta del 2008adeltcoltaretail da parte della
Banca si € rivelata una scelta strategica vincenfatti, la posizione del Gruppo in
termini di Asset-LiabilityManagemenha consentito di fronteggiare con tranquillita
la congiuntura. Le condizioni di liquidita del Gpgp sono sempre state molto buone
e tali sono previste permanere in futuro.

La raccolta totale ha raggiunto a fine semestres8l.Bilioni di euro, con un
incremento del 16,6% rispetto ai 1.173 milioni dir@ al 31 dicembre 2008. Nel
dettaglio, 675 milioni di euro risultano da raceotta banche, dei quali 141 milioni
da rifinanziamento presso I'Eurosistema; 615 milidneuro derivano da raccolta
verso la clientela; 50 milioni di euro sono relatal’emissione di certificati di
deposito nei confronti di controparti bancarie;inef 28 milioni di euro risultano
dall’emissione di un prestito obbligazionario coriil@le avvenuta nel mese di luglio
2004. Quest'ultimo, emesso alla pari per un vatbhrg0 milioni di euro, € iscritto nel
passivo al netto dei riacquisti di obbligazioni eertibili proprie che sono trattate,
nel rispetto dei principi IAS/IFRS, come estinziathel debito, mentre la successiva
rivendita e trattata come emissione di nuovo dellifgrestito obbligazionario € stato
interamente rimborsato alla scadenza il 16 luglio®

La struttura del Gruppo al 30 giugno 2009 é cortgpdalla controllante Banca IFIS
S.p.A. e dalle societa controllate al 100% Immalbdi Marocco S.p.A., societa
immobiliare strumentale, e IFIS Finance Sp. Z opsocieta di factoring con sede in
Polonia.

La Capogruppo Banca IFIS S.p.A. chiude il primmestre 2009 con un utile netto
pari a 9.341 mila euro redatto in conformita ainpipi contabili internazionali
IAS/IFRS.

La controllata strumentale Immobiliare Marocco A.pileva una perdita netta di 20
mila euro rideterminata in base dei principi IARE ai fini del consolidamento.

La controllata polacca IFIS Finance Sp. Z o. @vadl un utile netto pari a 698 mila
euro, rideterminato in base ai principi IAS/IFRSiai del consolidamento.

La riconciliazione tra I'utile ed il patrimonio netdella Capogruppo e l'utile ed il
patrimonio netto consolidato sono evidenziati ndfiaella pubblicata nelle note
illustrative.

A fine semestre il Gruppo disponeva di un organic804 addetti, di cui n. 298 della
Capogruppo Banca IFIS S.p.A. e n. 6 della societdrollata polacca IFIS Finance
Sp.Zo.o..

L’articolazione territoriale € composta a fine giogda 14 Filiali dislocate nel
territorio italiano (Ancona, Bari, Brescia, Cagljdfirenze, Genova, Imola, Cologno
Monzese, Napoli, Palermo, Pordenone, Roma, ToriNereezia-Mestre), una filiale
in Francia (Parigi) e 2 Uffici di RappresentanzéeggBucarest e Budapest), oltre
alla sede in Varsavia della controllata Polacca.
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La quotazione e gli indici di borsa

La Con decorrenza 29 novembre 2004 le azioni ordirdirBanca IFIS S.p.A. sono state
quotazione ammesse al segmento STAR. Il passaggio al segn&Md&R & avvenuto dopo un
negli anni anno di quotazione al Mercato Telematico AzionatioBorsa Italiana S.p.A.. In
dal 2002 pre.cedenz.a, sin. dal 1990, le _a_zioni erano _negozit_atMerca}to Ristretto di Borsa
ad oggi Italiana. Di seguito sono esposti i valori di quaidae a fine periodo.

PREZZO UFFICIALE AZIONE

(unita di euro)

1° SEM
2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002

Prezzo del titolo

; 7,70 6,16 9,01 1013 1004 976 1024 9,69
a fine periodo

Price / book E’ esposto di seguito il rapporto tra prezzo dishoa fine periodo e patrimonio netto
value consolidato in rapporto alle azioni in circolazione

PRICE / BOOK VALUE (V)
(unita di euro)

1° SEM

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002

Prezzo del titolo
a fine periodo

Patrimonio netto

7,70 6,16 901 1013 1004 976 1024 9,69

consolidato 4,54 462 432 380 350 253 230 211
per azione
Price / book value 1,69 1,33 2,08 267 287 386 446 4,60

(1) I valori contabili riferiti agli esercizi antecedenti al 2004 sono esposti secondo i principi contabili nazionali.

Cone 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Numero
azioni in
circolazione

32.577 J 31.359  30.992 28540 28.637 21450 21450 21.450

(in migliaia) ("

(1) Le azioni in circolazione si intendono al netto delle azioni proprie detenute in portafoglio.

18



Fatti di rilievo avvenuti nel semestre

Apertura
filiale di Parigi

Rendimax Vincolato

Modifiche
statutarie e
determinazione
delle politiche di
retribuzione

Fusione per
incorporazione di
Immobiliare
Marocco S.p.A.

In data 1 gennaio 2009 ottenute le necessarierizzaaioni da parte delle
Autorita di Vigilanza, ha preso formalmente avviattivita della succursale di
Parigi, nel quadro del potenziamento della preseeratoriale europea del
Gruppo Banca IFIS, parte integrante del Piano &iieb. L’attivita dellabranch
consentira un migliore monitoraggio e gestione ftiesisi di lavoro originati in
Francia nei confronti di imprese italiane, ed ordi in Italia e nelle altre aree di
presenza della Banca nei confronti di imprese fainc

A partire dal 4 maggio 2009, la Banca ha ampliatprbpria offertaetail attraverso
Rendimax Vincolato. Tale prodotto consente al tdieti scegliere rendimento, durata
ed ammontare delle somme vincolate (con un minintil& euro). La formula
prevede altresi I'accredito anticipato degli inssresul conto Rendimax di base.

Il conto deposito Rendimax Vincolato, cosi comedi@ax base, € in forman line

e senza costi per il cliente.

In data 30 giugno 2009 I'Assemblea straordinagiesdci di Banca IFIS ha approvato
il progetto di modifica dello statuto, in attuaziodelle Disposizioni di Vigilanza in
materia di organizzazione e governo societari@d®dinche emanate dal Governatore
della Banca d'ltalia con provvedimento n. 264010dmarzo 2008.

In sede ordinaria I'Assemblea ha altresi approvbtdocumento “Politiche di
remunerazione a favore degli esponenti, dei dipghdedei collaboratori del Gruppo
Bancario Banca IFIS”, redatto in applicazione dedvo art. 10 dello statuto sociale e
in conformita delle richiamate “Disposizioni di \l@nza in materia di organizzazione
e governo societario delle Banche”.

In data 30 giugno 2009, ottenute le necessarieriamazioni da parte delle
Autorita di Vigilanza, Banca IFIS ha depositato gs@ la sede e presso Borsa
Italiana il progetto di fusione per incorporaziomella societa controllata
Immobiliare Marocco S.p.A.. L'operazione € finabta a razionalizzare
l'articolazione societaria del Gruppo e a consegunisparmi di costi
amministrativi e gestionali collegati al funzionamw della societa incorporanda.
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Fatti di rilievo successivi alla chiusura del perido

Opa volontaria su
Toscana Finanza

Rimborso
Prestito
Obbligazionario
Convertibile

Apertura filiali di
Padova e Treviso

Altri fatti di
rilievo successivi
alla chiusura del
semestre

In data 9 luglio 2009, Banca IFIS ha depositatosgprela CONSOB la
comunicazione ex art. 102 del Testo Unico delleaRba (TUF), con la quale ha
dichiarato la propria intenzione di promuovere uifé@a Pubblica di Acquisto
volontaria totalitaria sulle azioni ordinarie di S@ana Finanza S.p.A., societa
guotata al MTA di Borsa ltaliana specializzata 'aefjuisto e gestione di crediti
fiscali, finanziari e commerciali di difficile eshlita. L'Offerta & finalizzata
all'acquisto, da parte di Banca IFIS, dell'interpdale sociale di Toscana Finanza
S.p.A..

Gli azionisti di riferimento di Toscana Finanzappeesentativi di circa il 66,10%
del capitale sociale della stessa, si sono impéegdmat/ocabilmente ad aderire
allOPA.

L'Offerta & condizionata al raggiungimento, da pait Banca IFIS S.p.A., di una
partecipazione almeno pari al 66,67% del capitaleiate di Toscana Finanza
S.p.A.. Tale condizione potra essere in qualsiasmemto, in tutto o in parte,
rinunciata o modificata dall’'offerente nei limiti ®econdo le modalita previste
dall'articolo 43 del Regolamento Emittenti.

L'approvazione del documento di Offerta e, consetprente, lo svolgimento
dell'Offerta stessa, sono subordinati al rilascellel necessarie autorizzazioni da
parte di Banca d’ltalia ai sensi degli articoli 8367 del D. Lgs. n. 385/93 e al
successivo rilascio da parte di Consob del Prowwedio di nulla osta alla
pubblicazione del documento di Offerta ai sendiatél 102 comma 4 del TUF.
Qualora I'Offerta abbia esito complessivamente tpasi € attualmente previsto il
delistingdelle azioni dell’emittente dal MTA.

In data 16 luglio 2009, si & chiusa I'operazione rinborso del “Prestito
Obbligazionario Banca IFIS 2004-2009 Convertibild’e obbligazioni non
convertite sono state rimborsate al valore nomisaleza alcun aggravio di spese
e/o commissioni, unitamente al pagamento deglirést calcolati sul valore
nominale dell’obbligazione stessa.

In data 17 agosto 2009, terminate le procedureriazative previste dalla vigente
normativa di vigilanza, sono state aperte le filialPadova e Treviso, nel quadro del
potenziamento della presenza territoriale dellacBarcome previsto nel Piano
Strategico 2009-2011.

La gestione € continuata in modo ordinario nelquier tra la chiusura del semestre
e la data di redazione della presente relaziorenfiaria semestrale; non si sono
verificati fatti rilevanti non altrove gia precisaiella presente relazione e nelle note
illustrative.
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Altre informazioni

Negoziazione allo
STAR

Il rating
di Fitch

Direzione e
coordinamento
da parte

della controllante

Azionisti

Operazioni
Su azioni proprie

Operazioni
su obbligazioni
proprie

Le azioni ordinarie di Banca IFIS (Codice ISIN D0B188064) sono negoziate da
novembre 2004 al segmento STAR di Borsa Italiangrecedenza, sin dal 1990,
le azioni erano negoziate al Mercato Ristretto alida Italiana.

Il 17 luglio 2009 I'agenzia di rating internazideaitch ha confermato il rating
“BBB- a Banca IFIS.

In particolare, Fitch ha confermato le valutazidrong Term a “BBB-"; la
valutazione Short-Term a “F3”, la valutazione Indial a “C”; inoltre I'agenzia ha
confermato il Support Rating a “5”. L’'Outlook ¢ kiiz.

Ai fini del disposto degli artt. dal 2497 al 249&xiesdel codice civile, si precisa
che la societa controllante La Scogliera S.p.A. asercita attivita di direzione e
coordinamento nei confronti di Banca IFIS, e cioespressa deroga al disposto
dell'art. 2497 sexies del codice civile, in quanto lattivita di direziene
coordinamento delle banche e societa finanziarideppate € espressamente
esclusa nell'oggetto sociale de La Scogliera.

Il capitale sociale della Capogruppo al 30 giu@e89 ammonta a 34.299.932,00
euro ed e suddiviso in n. 34.299.932 azioni dedneahominale di 1 euro.

Gli azionisti che al 30 giugno 2009 detengono m#pezioni superiori al 2% del
capitale della Societa sono i seguenti:

NUMERO AZIONI % CAPITALE SOCIALE
La Scogliera S.p.A. 21.342.202 62,22%
Alchimia S.p.A. 1.443.005 4,21%
Giovanni Bossi 1.007.071 2,94%
Riccardo Preve 879.562 2,56%

L’Assemblea Ordinaria del 9 aprile 2009 ha rinrtov&autorizzazione all'acquisto
e all'alienazione di azioni proprie, ai sensi degfit. 2357 e segg. codice civile,
nonché dell'art. 132 del D.Lgs. 58/98, stabilendointervallo di prezzi entro il
guale le azioni possono essere acquistate comnaesm minimo di 2 euro ed un
massimo di 40 euro, per un ammontare massimo dinm@ibni di euro.
L’Assemblea ha inoltre stabilito un termine di dardell’autorizzazione pari a 18
mesi dalla data di assunzione della delibera.

Al 31 dicembre 2008 Banca IFIS deteneva n. 1.1&¥.&&oni proprie, per un
controvalore di 9.701 mila euro ed un valore noteirtk 1.167.350 euro.

Nel corso del primo semestre 2009 Banca IFIS haistzdo, al prezzo medio di
euro 6,52 n. 788.902 azioni proprie per un contiaeadi 5.141 mila euro e ha
venduto, al prezzo medio di euro 5,72, n. 233.8Qilor& proprie per un
controvalore di 1.338 mila euro, realizzando pergier 999 mila euro che, in
ossequio ai principi contabili internazionali, sastate iscritte a riserve patrimoniali
al netto del relativo effetto fiscale.

La giacenza a fine semestre risulta pertanto pari’a722.451 azioni proprie, per
un controvalore di 12.505 mila euro ed un valormimale di 1.722.451 euro.

Al 31 dicembre 2008 Banca IFIS deteneva n. 1.48dbbligazioni proprie per un
controvalore di 18.015 mila euro ed un valore nai@mpari a 18.008.850 euro.
Nel corso del primo semestre 2009 Banca IFIS hauisiajo n. 375.862
obbligazioni proprie per un controvalore di 4.700aneuro ed un valore nominale
di 4.698.275 euro.
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sulla Privacy

Le attivita di
ricerca e sviluppo

La giacenza complessiva al 30 giugno 2009 risuiapto pari a n. 1.816.570
obbligazioni proprie per un controvalore di 22.f#a euro ed un valore nominale
pari a 22.707.125 euro.

Al 30 giugno 2009 risultano in essere i segueiatipdi stock options:

- Piano N. 4 (deliberato il 30 aprile 2007) che amtaom n. 204.500 azioni del
valore nominale di 1 euro, sottoscrivibili al prezzi 10,10 euro che potra essere
esercitato nel periodo 1 settembre — 31 dicembi®,28i cui 64.500 offerte in
sottoscrizione agli amministratori e 140.000 offerin sottoscrizione alla
generalita dei dipendenti.

- Piano N. 5 (deliberato il 30 aprile 2007) che amtaom n. 240.000 azioni del
valore nominale di 1 euro, sottoscrivibili al prezzi 10,10 euro che potra essere
esercitato nel periodo 1 gennaio — 30 aprile 20dilcui 59.200 offerte in
sottoscrizione agli amministratori e 180.800 offerin sottoscrizione alla
generalita dei dipendenti.

Si rinvia a quanto descritto all'interno delle “tédllustrative” per I'informativa in
ordine alle operazioni con parti correlate.

Con I'applicazione delle nuove disposizioni diilagza prudenziale per le banche
(Circolare n. 263 del 27 dicembre 200®anca IFIS ha adeguato alla disciplina di
riferimento i propri processi interni di misurazeodell’adeguatezza patrimoniale ai
fini di vigilanza con riguardo alle diverse tipolegdi rischio. In particolare,
I'lstituto si & avvalso della metodologia standardita per il calcolo dei requisiti
patrimoniali a fronte del rischio di credito e dintroparte, del metodo badglA —
Basic Indicator Approachnell’ambito dei rischi operativi ed infine, peidcche
attiene il requisito a fronte dei rischi di mergadel metodo standardizzato.

Nel mese di maggio 2009 Banca IFIS ha inoltrat®adjano di Vigilanza il primo
Resoconto ICAABefinitivo con riferimento al 31 dicembre 2008. i@lai rischi di
primo pilastro (credito e controparte, mercato ed operativo) gggetto di
misurazione e segnalazione trimestrale, si sonmesilsottoposti a valutazione i
rischi cosiddetti disecondo pilastroed in particolar modo quelli per i quali la
disciplina fornisce indicazioni riguardo alle tecimé di misurazionerischio di
tasso di interesse rischio di concentrazioneAdeguati scenari dstress test
applicati al rischio di credito, concentrazioneassb d’interesse sono stati oggetto
di simulazione con I'obiettivo di misurare I'effettli shocknon attesi sui livelli di
assorbimento delle principali fonti di rischio. leonsiderazione dei risultati
ottenuti, Banca IFIS non ravvisa particolari tensisotto il profilo del coefficiente
di solvibilita, sia puntuale che atteso. Anche ennttini prospettici, a fronte della
pianificazione di una crescita significativa netipetro di attivita, € rinvenibile un
coefficiente ampiamente al di sopra del minimoigsto, supportato da incrementi
dei mezzi propri atti a mantenerne un valore adegum livelli di crescita
prospettati.

Nel mese di maggio 2009, infine, in ottemperanzh algblighi previsti dalla
disciplina di riferimento (Basilea 2 terzo pilastrg, Banca IFIS ha pubblicato
I'Informativa al Pubblico riguardante I'adeguatezzatrimoniale, I'esposizione ai
rischi e le caratteristiche generali dei sistemiepmsti all'identificazione,
misurazione e gestione degli stessi. Il documertta® pubblicato sul sito internet
www.bancaifisti nella sezionénvestor Relations.

Si conferma I'attivita di periodico aggiornamerdel Documento Programmatico
per la Sicurezza previsto dall'art. 34, comma fieta g) del D.Lgs n. 196 del 30
giugno 2003 (“Codice in materia di protezione ditidpersonali”). In tale
documento sono descritte le misure emanate pentyarda sicurezza dei dati
personali trattati.

Il Gruppo, in considerazione dell'attivita svoltapn ha attivato programmi di
ricerca e sviluppo nel corso del semestre.
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Evoluzione prevedibile della gestione
e principali rischi e incertezze per i restanti semesi dell’anno

L'andamento dell’economia nel secondo semestré 2@pare ancora improntato
in senso negativo, anche se la situazione semhrargo di stabilizzazione e molti
osservatori prevedono scenari di miglioramento atirpa dal 2010. La
Commissione europea valuta il decremento del &liaito nel 2009 del 4,4%, poco
pit che nellEurozona, restando intorno a zero2@dl0 a suggello della recessione
piu profonda ed estesa dal dopoguerra ad oggi.

La disponibilita del sistema bancario al finanziamoe delle piccole e medie
imprese appare moderata e in contrazione, essembzoonata sia da valutazioni
di conformita ai requisiti di Basilea 2, sia daligpentina rivalutazione del rischio
di credito rilevabile sul mercato, sia infine dansimlerazioni in ordine alla migliore
allocazione delle risorse disponibili.

In un contesto di tassi di interesse sui mercatheteri mai cosi contenuti da 50
anni, l'incremento nei ricavi per gli intermediafrutto dell'allargamento degli
spread e dei ricavi commissionali, non sembra @dgrdi compensare da un lato la
compressione della marginalita ritraibile dalladizgonale raccolta bancaria allo
sportello, dall’altro I'accresciuta rischiosita fiegnpieghi generali bancari nei
confronti delle imprese. Quest'ultima maggiore hissita pud invece risultare
contenuta dall'utilizzo di operativita come il fadng che comporta il
trasferimento del rischio su debitori meritevoli.

Il Gruppo Banca IFIS ha provveduto, in consideragiaei recenti andamenti sul
mercato del credito e della liquidita, a seleziend clientela concentrando la
propria azione su controparti di minori dimensiena maggiore redditivita, con
rischio controllato ed, in particolare, trasfergalla controparte debitore ceduto,
che come di consueto ha merito creditizio supe@oneello del cliente cedente.
L'orientamento strategico e I'impianto organizzatidel Gruppo resta rivolto in
questa direzione; la crescita dimensionale attesarastanti mesi del 2009 sara
confermata nel comparto delle piccole e medie is@mreiu bisognose di supporto
e spesso non adeguatamente seguite dalle banclezaligta. Premessa tale
focalizzazione, alla quale Banca IFIS continueragmi caso a prestare massima
attenzione, qualora le prospettive sui mercaticdedlito e della liquidita dovessero
migliorare, verra valutata I'opportunita di intenmne selettivamente anche a favore
di controparti di maggiori dimensioni a condiziogiconomiche comunque
vantaggiose.

Sul fronte della liquidita il Gruppo ha posto insese le azioni necessarie ed
opportune per fronteggiare al meglio non solo evansituazioni di tensione, ma
anche la crescita attesa nei fabbisogni. E’' ragioleeprevedere la continuazione
del successo della raccolian line retail attuata tramite Rendimax, nonché
l'acquisizione delle linee di credito necessarienagliore supporto finanziario
dell’attivita a favore alle imprese. Si ritiene &aviluppata, in modo coerente con
la crescita della raccolta a brevissimo terminezdstituzione dei buffer di attivita
stanziabili presso I'Eurosistema il cui rendimeatdi per sé idoneo a sterilizzare in
parte il maggior costo della parietail di tale raccolta.

| principali rischi e incertezze per i sei mesitagsi del 2009 trovano origine
essenzialmente negli aspetti dipendenti dall’anddamedell’economia. Un
incremento delle insolvenze sul mercato del credétle piccole-medie imprese,
ulteriore rispetto a quello previsto, rischia dpdmere 'andamento dei profitti del
Gruppo, tramite un aumento delle rettifiche di vale delle perdite su crediti.
Inoltre un peggioramento del clima economico ultexirispetto alle previsioni
potrebbe condurre ad un ulteriore rallentamenttadkimanda di credito anche da
parte delle piccole-medie imprese e, per questacaadurre una contrazione dei
margini.
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Un ulteriore altro rischio € rinvenibile, in unoesario di forte contrazione

creditizia esteso anche alle banche minori, nefficdlta da parte del Gruppo di

ottenere le liquidita necessarie per il finanziatoeti tutte le imprese clienti. In tal

caso, che appare allo stato remoto, la Banca samdiretta a ridurre 'ammontare
del finanziamento concesso alla clientela riducemr tale via, la marginalita

ritraibile dalla propria operativita.

In generale tuttavia, e al netto dei rischi potelzi cui sopra, le prospettive per il
Gruppo Banca IFIS si confermano positive e consentiitimismo sull’andamento

della gestione per il secondo semestre 2009.

Venezia-Mestre, 27 agosto 2009

Per il Consiglio d’Amministrazione

Il Presidente
Sebastien Egon Furstenberg

L’Amministratore Delegato
Giovanni Bossi
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Bilancio semestrale
consolidato abbreviato
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1. Prospetti contabili consolidati
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
(in migliaia di euro)

PERIODO
ATTIVO 30/06/2009 31/12/2008
10 Cassa e disponibilita liquide 18 15
20 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 391 396
40  Attivita finanziarie disponibili per la vendita 3.143 3.134
50  Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 231.054
60  Crediti verso banche 190.605 207.102
70 Crediti verso clientela 966.834 1.008.649
120 Attivita materiali 34.777 34.217
130 Attivita immateriali 3.759 3.459
di cui:
- avviamento 793 837
140 Attivita fiscali 1.679 1.973
a) correnti 42 165
b) differite 1.637 1.808
160  Altre attivita 105.117 100.459
TOTALE ATTIVO 1.537.377 1.359.404
PERIODO
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 30/06/2009 3111212008
10 Debiti verso banche 674.502 924.189
20 Debiti verso clientela 615.124 157.855
30 Titoli in circolazione 78.146 91.356
40  Passivita finanziarie di negoziazione 54 2.392
80 Passivita fiscali 3.387 2.968
a) correnti 301 25
b) differite 3.086 2.943
100  Altre passivita 17.102 26.481
110 Trattamento di fine rapporto del personale 1.009 1.057
140  Riserve da valutazione (6.393) (4.840)
160  Strumenti di capitale 611 611
170 Riserve 72.249 49.170
180  Sovrapprezzi di emissione 49.772 60.766
190 Capitale 34.300 34.299
200 Azioni proprie () (12.505) (9.701)
220  Utile netto 10.019 22.801
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1.537.377 1.359.404
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
(in migliaia di euro)

PERIODO
30/06/2009 30/06/2008

10  Interessi attivi e proventi assimilati 29.707 35.887
20  Interessi passivi e oneri assimilati (17.601) (22.848)
30  Margine di interesse 12.106 13.039
40  Commissioni attive 25.754 19.687
50  Commissioni passive (1.898) (1.746)
60 Commissioni nette 23.856 17.941
70  Dividendi e proventi simili 12.309 27.862
80 Risultato netto dell'attivita di negoziazione (11.777) (26.486)
100 il (perdite) da cessione o riacquisto di: (20) (2)

d) passivita finanziarie (20) (2)
120 Margine di intermediazione 36.474 32.354
130 Retifiche di valore nette per deterioramento di: (5.383) (2.798)

a) crediti (5.383) (2.798)
140 Risultato netto della gestione finanziaria 31.091 29.556
180  Spese amministrative: (16.513) (12.692)

a) spese per il personale (10.497) (8.423)

b) altre spese amministrative (6.016) (4.269)
200 Rettifiche di valore nette su attivita materiali (622) (648)
210 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (464) (267)
220  Altri (oneri) proventi di gestione 457 292
230 Costi operativi (17.142) (13.315)
280 Utile dell’operativita corrente al lordo delle imposte 13.949 16.241
290 Imposte sul reddito dell'operativita corrente (3.930) (4.357)
340 Utile netto di pertinenza della Capogruppo 10.019 11.884

PERIODO
30/06/2009 30/06/2008
Utile base per azione (euro) 0,30 0,38
Utile diluito per azione (euro) 0,30 0,34
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’CONSOLIDATA COMPLESSIVA
(in migliaia di euro)

PERIODO
30/06/2009 30/06/2008
10  Utile netto 10.019 11.884
Altre componenti reddituali al netto delle imposte
70 Differenze di cambio (1.553) 507
110 Totale delle altre componenti reddituali al netto delle imposte (1.553) 507
120 Redditivita complessiva (Voce10+110) 8.466 12.391
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO AL 30/06/2009

in migliaia di euro)

Allocazione risultato

Variazioni del periodo

w e
a. m V]
@ [ =
":\‘," & esercizio precedente 3
© N =3
o 9 < =
= ~ Operazioni sul patrimonio netto @ =
R = = Variazioni g o
S a N s} w
s g =) o di riserve Emissione o g - = %
- g Riserve % Acquisto g’ § 3 S E
= 2 .| azioni proprie g 3 |8 » = 3
@ nuove azioni N @ = g S
3 e Ss | g (2] ¢ 3
= = o @ he} o
= 3 2w | 3 |3 | B
o © o o =9 o o o a3 2 |2 S o o
8 o o o o o 2 8 o o o o o S o @ 2 ol o 8 o
« — « — « — 5 « — [¢o} —_ « - =3 = V] « — [¢e] —
= @ = @ = @ D = @ = @ = @ 3 8 S = @ = @
ks N. S N. S N N, ks N S N S N 2| = = S N. ks N.
38 B8 B8 S 8 B8 B8 ® 5 = B8 8
- [¢)
Capitale:
a)  azioni ordinarie 34299 | - —| 34299 | -- 11 - 34300 | -
b) altre azioni
Sovrapprezzi di emissione 60.766 | -- - | 60.766 | -- (10.000) (994)| -- 49.772| -
Riserve:
a)  diutili 37936 | - —| 37936 | | 12963 (15) | - 50.884 | -
b)  altre 11234 - —| 11.234| - 10.014| - 117 21.365| -
Riserve da valutazione:
a) disponibili per la vendita 107 - 107 | - 107 | -
b) copertura flussi finanziari
c) altre (4947 - —| (4947)| - (1.553) —| —| (6500)| --
Strumenti di capitale 611 - 611 ] - 611 -
Azioni proprie 9.701)| - - 9701 | - —| =] 2337 | (6141)| - —| —| (12.505)| --
Utile (perdita) di periodo 22801 -- —| 22801| -] (12.963) (9.838) 10.019] - 10.019| -
Patrimonio netto 153.106 | --- - | 153.106 | - (9.838) | (1.554) 1.344| | (5141)| - 117 10.019| --| 148.053 | --

() Le esistenze iniziali al 31 dicembre 2008 differiscono da quelle pubblicate per effetto della riclassifica delle differenze cambio relative alla controllata estera IFIS Finance Sp. Z.0.0.




PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO AL 30/06/2008

(in migliaia di euro)

Allocazione risultato

Variazioni del periodo

z ) g
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Capitale:
a)  azioni ordinarie 31.154 —| 31.154 723 - 31.877
b) altre azioni
Sovrapprezzi di emissione 44.887 - | 44.887 —| -] 3910 -- 48.797
Riserve:
a)  diutili 28.280 (565) | 27.715 —| 10.221 37.936
b) altre 11.001 —| 11.001 118 11.119
Riserve da valutazione:
a) disponibili per la vendita 107 107 107
b) copertura flussi finanziari
c) altre 565 565 507 | - 1.072
Strumenti di capitale 611 611 611
Azioni proprie (1.579) —| (1.579) —| | 8133 | (11616)| - (5.062)
Utile (perdita) di periodo 19.534 —| 19.534 -] (10.221) (9.313) —| 11.884| - 11.884
Patrimonio netto 133.995 - | 133.995 (9.313) 507 | --| 12.766 | --| (11.616)| -- 118 | 11.884 | --- 138.341

() La colonna “modifica saldi di apertura” risente della riclassificazione delle differenze cambio relative alla controllata estera IFIS Finance Sp. Z 0.0..

Di conseguenza sono state modificate anche le colonne “Patrimonio netto” al 30 giugno 2008.

31




RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO Metodo indiretto

(in migliaia di euro) 30/06/2009 30/06/2008
A. ATTIVITA’ OPERATIVA
1. Gestione 17.576 21.930
- risultato d'esercizio (+/-) 10.019 11.884
- plusiminusvalenze su att.finanz.detenute per la negoziazione e su (2.333) 21
att./pass.finanziarie valutate al fair value (-/+) -
- plus/minusvalenze su attivita di copertura - .
- rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 5.383 2.798
- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizz.immateriali e materiali (+/-) 1.118 907
- accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri ed altri costifricavi (+/-) 29 62
- imposte e tasse non liquidate (+) 4.190 5.379
- altri aggiustamenti (+/-) (830) 879
2. Liquidita generatal/assorbita dalle attivita finanziarie (184.005) 106.169
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (229.595) (408)
- attivita finanziarie valutate al fair value - -
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 9) (1.332)
- crediti verso banche a vista 22.511 35.080
- crediti verso banche altri crediti (5.885) 108.304
- crediti verso clientela 36.432 (33.191)
- altre attivita (7.459) (2.284)
3. Liquidita generatalassorbita dalle passivita finanziarie 183.526 (117.810)
- debiti verso banche a vista 51.363 6.079
- debiti verso banche altri debiti (301.050) (86.226)
- debiti verso clientela 457.269 (24.959)
- titoli in circolazione (13.924) 7.837
- passivita finanziarie di negoziazione - -
- passivita finanziarie valutate al fair value - -
- altre passivita (10.132) (20.541)
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita operativa A (+/-) 17.097 10.289
B. ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da: 111 173
- vendite di partecipazioni
- dividendi incassati su partecipazioni
- vendite di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- vendite di attivita materiali 111 42
- vendite di attivita immateriali 131
- vendite di rami d’azienda -
2. Liquidita assorbita da: (2.133) (2.919)
- acquisto di partecipazioni - .
- acquisto di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - .
- acquisto di attivita materiali (1.325) (1.879)
- acquisto di attivita immateriali (808) (1.040)
- acquisto di rami d’azienda - .
Liquidita netta generatalassorbita dall’attivita d’'investimento B (+/-) (2.022) (2.746)
C. ATTIVITA’ DI PROVVISTA
- emissione/acquisti di azioni proprie (2.804) (3.483)
- emissione/acquisti strumenti di capitale (876) 4.751
- distribuzione dividendi e altre finalita (11.392) (8.806)
Liquidita netta generatalassorbita dall’attivita di provvista C (+/-) (15.072) (7.538)
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA /ASSORBITA NELL'ESERCIZIO D=A+/-B+/-C 3 5
RICONCILIAZIONE
CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO E 15 13
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA /ASSORBITA NELL'ESERCIZIO D 3 5
CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE: EFFETTO DELLE VARIAZ.DEI CAMBI F
CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE ALLA FINE DELL'ESERICIZIO G=E+/-D+/-F 18 18




2. Politiche contabili
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Dichiarazione
di conformita
ai principi
contabili
internazionali

Principi
generali
di redazione

Ai sensi dell'art 154-ter del Testo Unico dellan&nza (D.Lgs n. 58 del 24/2/1998, di
seguito TUF) e del Regolamento Emittenti n. 119919 successive modifiche, la
relazione finanziaria semestrale consolidata é ttr@dsecondo i principi contabili
internazionali (IAS/IFRS) emanati dall'Internatiosccounting Standard Board (IASB)
ed i relativi documenti interpretativi (IFRIC e SlComologati dalla Commissione
Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitarié606 del 19 luglio 2002. Tale
regolamento €& stato recepito in Italia con il D.ibhg88 del 28 febbraio 2005.

Per l'interpretazione e I'applicazione dei princgmintabili internazionali si € fatto anche
riferimento al “Quadro sistematico per la prepasaei e presentazione del bilancio”
(Frameworl dell’'International Accounting Standard Board (B)S benché non
omologato.

In particolare, il contenuto della presente relaeidinanziaria semestrale € conforme
allo 1AS 34 (Bilanci intermedi); inoltre, in basé @aragrafo 10 del citato principio, il
Gruppo si & avvalso della facolta di redigere laziene semestrale in versione sintetica.
La relazione finanziaria semestrale consolidatatégosta a revisione contabile limitata
da parte della societa di revisione KPMG S.p.A..

Ai sensi dellart 154-ter del TUF e dello IAS 3Bilanci intermedi), la relazione

finanziaria semestrale consolidata € costituita da:

e il bilancio semestrale consolidato abbreviato (costp dagli schemi di stato
patrimoniale consolidato, conto economico constdida prospetto della redditivita
consolidata complessiva, dal prospetto delle vemmzielle voci di patrimonio netto
consolidato, dal rendiconto finanziario consolidatdalle note illustrative);

* larelazione intermedia sulla gestione.

La relazione finanziaria semestrale € stata redattd'applicazione dei principi generali

previsti dallo IAS 1, facendo riferimento anche ‘®uadro sistematico per la

preparazione e presentazione del bilancio” (il @dsito “Framework” recepito dallo

IASB) con patrticolare riguardo alle clausole fondsali di redazione del bilancio che
riguardano la prevalenza della sostanza sulla forinz@oncetto della rilevanza e

significativita dell'informazione, il principio d&l competenza economica e nella
prospettiva della continuazione dell'attivita.

Per la compilazione della presente relazione sit® friferimento agli schemi emanati
dalla Banca d'ltalia con la Circolare n. 262 deld@mbre 2005, nonché al documento
di consultazione sull'aggiornamento di tale Circelaecentemente pubblicato da Banca
d’ltalia, esponendo dati comparativi al 31 dicemded’'anno precedente per i valori
patrimoniali e al corrispondente periodo dell'esgecprecedente per i dati economici.

La moneta di conto € l'euro, i valori sono espressimigliaia di euro, se non
diversamente indicato.

Banca d’ltalia, Consob ed Isvap con il document® del 6 febbraio 2009nformazioni
da fornire nelle relazioni finanziarie sulla contitd aziendale, sui rischi finanziari,
sulle verifiche per riduzione di valore delle aitdv e sulle incertezze nell'utilizzo di
stime', hanno richiesto agli Amministratori di svolgeralwtazioni particolarmente
accurate in merito alla sussistenza del presuppista continuita aziendale, cosi come
previsto dallo IAS 1.

Le attuali condizioni dei mercati finanziari e detlionomia reale e le negative previsioni
formulate con riferimento al breve/medio periodchi@gdono, diversamente dal passato,
di svolgere valutazioni particolarmente accurate nrerito alla sussistenza del

presupposto della continuita aziendale, in quaatstdria di redditivita della societa e di

facile accesso alle risorse finanziarie potrebheet’attuale contesto non essere piu
sufficienti.
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Area e
metodi di
consolidamento

In proposito, esaminati i rischi e le incertezzenrssi all’attuale contesto
macroeconomico si ritiene ragionevole I'aspettatike il Gruppo Banca IFIS continuera
ad operare in un futuro prevedibile e, consegueatéen la relazione finanziaria
semestrale al 30 giugno 2009 é stata predispodtgpnesupposto della continuita
aziendale.

Le incertezze connesse alle problematiche inesémischi di credito e di liquidita, sono
infatti ritenute tali da non generare dubbi sullantinuita aziendale, anche in
considerazione del costante miglioramento delladiteita della Banca, della buona
qualita degli impieghi e delle attuali possibilitéaccesso alle risorse finanziarie.

Il bilancio semestrale consolidato abbreviato dat® sulla base delle situazioni
contabili al 30 giugno 2009 predisposte dagli amstiatori delle societa incluse
nell’area di consolidamento.

Il bilancio semestrale consolidato abbreviato idelusecondo il metodo integrale di
consolidamento, le situazioni contabili della cofitmte Banca IFIS S.p.A., della
controllata Immobiliare Marocco S.p.A., societa iobiliare strumentale, ed infine della
controllata polacca IFIS Finance Sp. Z o. 0., daaik factoring. Di seguito si espone la
sintesi delle principali informazioni delle situami patrimoniali delle controllate.

Patrimonio Risultato % di
Denominazione Sede netto al netto al partecipazione
30/06/2009 30/06/2008 diretta
Immobiliare Venezia - 0
Marocco S.p.A. Mestre 2032 (20) 100%
IFIS Finance Varsavia 21.731 698 100%
Sp.Zo.o.

Il bilancio delle controllate espresso in valutéees viene convertito in euro applicando
alle voci dell'attivo e del passivo patrimonialec&mbio di fine periodo, mentre per le
poste di conto economico viene utilizzato il cambitedio, ritenuto una valida
approssimazione del cambio in essere alla dataopletbzione. Le risultanti differenze
di cambio, derivanti dall'applicazione di cambi @rsi per le attivita e passivita e per |l
conto economico, nonché le differenze di cambioivdeti dalla conversione dei
patrimoni netti delle partecipate, sono imputateserve di patrimonio netto.

| rapporti patrimoniali attivi e passivi, le opeiaai fuori bilancio, i proventi e gli oneri,
nonché i profitti e le perdite intercorsi tra sdaiéncluse nell'area di consolidamento
sono elisi.

Per le societa che sono incluse per la prima veddlarea di consolidamento, il fair
value del costo sostenuto per ottenere il contrdiltale partecipazione € misurato alla
data di acquisizione.

Il costo dell'acquisizione viene determinato cornema:

- dei fair value, alla data di acquisizione, deltévita cedute, delle passivita assunte e
degli strumenti di patrimonio netto emessi dall'aicgnte, in cambio del controllo
dell'impresa acquisita;

- di qualunque costo direttamente attribuibileaatjuisizione stessa.

| risultati economici di una controllata acquigital corso del periodo di riferimento sono
inclusi nel bilancio consolidato a partire dallaaldella sua acquisizione. Parimenti, i
risultati economici di una controllata ceduta sandusi nel bilancio consolidato fino
alla data in cui il controllo e cessato.

Nel processo di consolidamento integrale, il cal#t’acquisizione viene allocato alle
diverse attivita, passivita e passivita potenziddintificabili che sono state acquisite,
modificandone il valore per adeguarlo al loro faitue.

Le differenze risultanti da questa operazione,csitipe, sono rilevate come avviamento
nella voce 130 “Attivita immateriali”. Le differeeznegative sono imputate a conto
economico.
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Eventi
SUCCesSivi

alla data

di riferimento
della relazione
finanziaria
semestrale
consolidata

Altri aspetti

Dal processo di consolidamento integrale € emaispetto alla situazione contabile
semestrale della controllata Immobiliare Marocco, maggior valore attribuibile ad
immobili pari a 7.854 mila euro. Tale maggior val@r esposto nello stato patrimoniale
consolidato alla voce 120 “Attivita materiali”.

Per quanto riguarda la controllata IFIS Finance Zp.o. o., dal processo di
consolidamento & emerso un valore di avviamentlitata al cambio di fine periodo,
pari a euro 793 mila euro, iscritto alla voce 13@ivita immateriali”.

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA’ CONTROLLATE IN VIA ESCLUSIVA
E IN MODO CONGIUNTO (CONSOLIDATE PROPORZIONALMENTE)

Tivo di Rapporto di
N po dl partecipazione Disponibilita
Denominazioni imprese Sede rapporto di voti % (2
1) Impresa o o ivoti% (2)
partecipante 02 /°
Imprese
- consolidate integralmente
1 Immobiliare Marocco S.pA.  Meste- 4 BancalFIS g0, 100%
Venezia SpA
2 IFIS Finance Sp. Z o.0. Varsavia 1 Bagc;AFIS 100% 100%
- Consolidate
proporzionalmente
Legenda

(1) Tipo di rapporto:
1 = maggioranza dei diritti di voto nell’assembigdinaria
2 = influenza dominante nellassemblea ada
3 = accordi con altri soci
4 = altre forme di controllo
5 = direzione unitaria ex art. 26, commaél,“decreto legislativo 87/92"
6 = direzione unitaria ex art. 26, commael,“decreto legislativo 87/92"
7 = controllo congiunto

(2) Disponibilita voti nel’assemblea ordinaria, digjiirendo tra effettivi e potenziali

Non sono intervenuti fatti tra la chiusura delipdo e la data di redazione della presente
relazione dei quali non si sia tenuto conto aidieila redazione della stessa.

Si rimanda all'informativa esposta nella Relaziometermedia della gestione
relativamente agli eventi avvenuti successivamah#echiusura del periodo e fino alla
redazione della presente relazione.

| processi di stima a supporto del valore di Borie di poste valutative iscritte nel

bilancio semestrale consolidato abbreviato al 3@mp 2009, cosi come previsto dai
principi contabili vigenti e dalle normative dieiimento, sono basati in larga misura su
stime di recuperabilita futura dei valori iscritii bilancio e sono stati effettuati in

un’ottica di continuita aziendale.

Si precisa che il processo valutativo descrittdagosreso particolarmente complesso in
considerazione dell'attuale contesto macroecononmécali mercato, che potrebbe

registrare rapidi mutamenti ad oggi non prevedibili
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Parte relativa
alle principali
voci di bilancio

| criteri di classificazione e valutazione addttael bilancio semestrale consolidato
abbreviato sono invariati rispetto a quelli utiitiz per la redazione del bilancio
consolidato chiuso al 31 dicembre 2008, al quatarsinda per maggiori dettagli, e della
relazione finanziaria semestrale consolidata afjiB@no 2008, ad esclusione della voce
“Attivita finanziarie detenute sino alla scadenmah avvalorata nei periodi precedenti.
Si riporta nel seguito il principio contabile adkitt per tale voce.

Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Criteri di classificazione

Gli investimenti posseduti sino alla scadenza sappresentati da titoli, con pagamenti
fissi o determinabili e scadenza fissa, che si bgetiiva intenzione e capacita di
possedere sino alla scadenza.

Questi titoli possono comunque formare oggettopirazioni di pronti contro termine,

di prestito o di altre operazioni temporanee dnahziamento.

Criteri di iscrizione

Dopo l'iniziale rilevazione alair valug che di norma corrisponde al corrispettivo pagato
comprensivo dei costi e ricavi di transazione -clmnos direttamente attribuibili
all'acquisizione o all'erogazione dell’attivita finziaria (ancorché non ancora regolati),
tali attivita sono valutate al costo ammortizzattilizzando il criterio dell'interesse
effettivo.

Criteri di valutazione

Qualora vi siano obiettive evidenze dello statalelierioramento della solvibilita degli
emittenti, i titoli sono sottoposti adhpairment testle perdite ddmpairmentsono pari
alla differenza tra il valore contabile dei titotpairede il valore attuale (da computare
in base al tasso interno di rendimento) dei flassiassa attesi per capitale e interessi;
eventuali successive riprese di valore non possgoedere 'ammontare delle perdite da
impairmentin precedenza registrate.

Criteri di cancellazione

Fatte salve le eccezioni previste dallo IAS 39talitdel portafoglio detenuto sino alla
scadenza non possono essere venduti né trasferditri portafogli né titoli di altri
portafogli possono formare oggetto di trasferimeatgportafoglio detenuto sino alla
scadenza.

Qualora nel corso dell’'esercizio venisse vendutickassificato, prima della scadenza,
un importo non irrilevante di tali investimenti, tenanenti attivita finanziarie detenute
sino a scadenza verrebbero riclassificate comeonibjli per la vendita e I'uso del
portafoglio in questione sarebbe precluso per cessivi due esercizi, a meno che le
vendite o riclassificazioni:

* siano cosi prossime alla scadenza o alla datapiebne dell’attivita finanziaria, che
le oscillazioni del tasso di interesse di mercain avrebbero un effetto significativo sul
fair valuedell'attivita stessa;

* si siano verificate dopo lincasso sostanzialreedi tutto il capitale originario
dell'attivita finanziaria attraverso pagamenti owaii programmati o anticipati; o

* siano attribuibili a un evento isolato non cofittoile, che non sia ricorrente e non si
possa pertanto ragionevolmente prevedere.
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Gerarchia In conformita a quanto disposto dal paragrafo 2Y del IFRS 7, si segnala che € stata
del fair value utilizzata la seguente gerarchia di fair value:

Attivita/ passivita finanziarie

) . Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
misurate al fair value

Attivita finanziarie . 391 301
detenute per la negoziazione

A.ttlwta. ﬁnanmane . 3143 3.143
disponibili per la vendita

Totale 391 3.143 3.534
Passivita finanziarie o 54 54
detenute per la negoziazione

Totale 54 54
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3. Note illustrative
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| principali aggregati patrimoniali

Il Gruppo é attivo in modo pressoché esclusivo gmhparto del factoring. Nello
specifico, per quanto concerne le attivita finaneiasubprime derivati) il cui
andamento ha segnato negativamente i recentiatisditalcune istituzioni creditizie,
€ opportuno segnalare che Banca IFIS non ha akspasizione diretta o indiretta in
mutui subprime non ha alcuna esposizione relativa all’investitoem prodotti
finanziari aventi come attivita sottostante talitmw ad essi facenti riferimento; non
ha alcuna esposizione relativa alla prestaziongadinzie connesse a tali prodotti.
Inoltre la Banca non ha mai effettuato attivitgphodotti finanziari derivati per conto
terzi e ha limitato I'attivita in conto proprio arsmenti di copertura dal rischio di
mercato. Cid in quanto il profilo di rischio finaaro del Gruppo € originato
essenzialmente dal portafoglio bancario, non svamlgeil Gruppo abitualmente
attivita di trading su strumenti finanziari.

Il finanziamento dell'attivita deriva, oltre che idenezzi propri, dalla raccolta
interbancaria, da raccolta presso I'Eurosistemayat@olta diretta dalla clientela
dall'emissione di un prestito obbligazionario cori@le oltre che da certificati di
deposito verso banche.

| PRINCIPALI AGGREGATI PATRIMONIALI
(in migliaia di euro)

VARIAZIONE
ASSOLUTA TRA
06/09- 12/08-
12/08 06/08

CONSISTENZE

30/06/2009  31/12/2008 30/06/2008

Crediti verso clientela 966.834 1.008.649 953.454 (41.815) 55195
Crediti verso banche 190.605 207.102 168.707 (16.497)  38.395
Altre attivita finanziarie 3.534 3.530 2.997 4 533
M 38.536 37676 36507 860  1.169
Altre voci dellattivo 106.814 102.447 5.842 4367  96.605
Totale attivo 1.537.377 1.359.404  1.167.507 177.973  191.897
Dehiti verso la clientela 615.124 157.855 32.817 457.269  125.038
Debiti verso banche 674.502 924.189 930.218  (249.687)  (6.029)
Titoli in circolazione 78.146 91.356 44.850 (13.210)  46.506
E:;giz‘giizzznﬂa”e di 54 2.392 316 (2.338)  2.076
Altre voci del passivo 21.498 30.506 20.965 (9.008) 9.541
Patrimonio netto 148.053 153.106 138.341 (5.053) 14.765
Totale passivo 1.537.377 1.359.404  1.167.507 177.973  191.897
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Le attivita
finanziarie
detenute sino
alla scadenza

| crediti
verso banche

| crediti
verso clientela

E’ stato costituito un portafoglio di attivita glgibili per il finanziamento presso
I'Eurosistema rappresentato da obbligazioni baecaai tasso variabile, di durata
contenuta e merito creditizio consistente. Tale tgfoglio ha finalita di
mantenimento di un profilo di liquidita solido eezente alle strategie in un contesto
di raccolta ora condizionato anche dalla rilevamgdla raccoltaretail libera e
vincolata. A tale riguardo, al 30 giugno 2009 tiaukcritto fra le attivita finanziarie
detenute sino alla scadenza I'importo di 231.054 eiro, voce non avvalorata al 31
dicembre 2008.

In considerazione delle finalita per le quali léivitB sono state acquisite e delle
modalita operative della loro gestione che previedegantenimento fino a scadenza,
le variazioni da valutazionmark to marketon incidono né sulla determinazione del
risultato economico, né sulla determinazione deimpanio netto.

Il totale dei crediti verso banche ammonta a firgodo a 190.605 mila euro contro i
207.102 mila euro al 31 dicembre 2008 (-8%). L'iegn di risorse finanziarie
disponibili presso altri istituti di credito nonppresenta un’attivita centrale per la
Banca e la posizione presenta essenzialmente iagmettingenti connessi al
mantenimento di disponibilita eccedenti sulle scaéddi fine periodo.

L'obiettivo della Banca rimane pertanto quello dilizzare le risorse disponibili al
fine di incrementare il perimetro operativo delidta finanziaria a favore delle
imprese clienti.

Il totale dei crediti verso la clientela ha ragg a fine periodo il livello di 967
milioni di euro, in lieve diminuzione rispetto ai0D9 milioni di euro al 31 dicembre
2008 (-4,1%). E’ necessario, tuttavia, tener codt@ picchi di liquidita che
tradizionalmente caratterizzano la fine di ognireigé. Il confronto rispetto al 30
giugno 2008 evidenzia infatti un aumento dell'1,4%.

Gli impieghi vivi netti, non comprensivi delle sefenze nette pari ad euro 16.360
mila, sono pari a 950 milioni di euro (-4,8% ridpedl 31 dicembre 2008).

FORME TECNICHE
(in migliaia di euro)
CONSISTENZE VARIAZIONE

30/06/2009 31/12/2008 ASSOLUTA %

Conti correnti e altre sovvenzioni 60.898 64.867 (3.969) (6,1)%

Conti anticipi per cessione
di crediti futuri 18.468 19.471 (1.003) (5,2)%

Conti anticipi factoring 719.998 734.233 (14.235) (1,9)%
Crediti verso debitori

per acquisti a titolo definitivo 148.738 177.068 (28.330) (16,0)%
Mutui 2372 2514 (142) (5,7)%
Totale impieghi vivi 950.474 998.153 (47.679) (4,8)%
Crediti in sofferenza netti 16.360 10.496 5.864 55,9%
Totale crediti verso clientela 966.834 1.008.649 (41.815) (4,1)%

Si evidenzia di seguito la suddivisione dellartigda per area geografica in tutte le
macroregioni del paese, con separata indicaziorta ddientela estera, e la
suddivisione della clientela per settore merceaclogi
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SUDDIVISIONE DELLA CLIENTELA PER AREA GEOGRAFICA  IMPIEGHI TURNOVER

Nord Italia 43,5% 49,4%
Centro ltalia 30,8% 26,3%
Sud Italia 18,4% 14,8%
Estero 7,3% 9,5%
Totale 100% 100%

SUDDIVISIONE DELLA CLIENTELA

PER SETTORE MERCEOLOGICO (7 IMPIEGHI  TURNOVER

051 prodotti agricoli, silvicoltura e pesca 0,9% 0,7%
052  prodotti energetici 1.1% 5,7%
053  minerali e metalli ferrosi e non 0,9% 0,6%
054 minerali e prodotti a base di minerali 0,5% 0,4%
055 prodotti chimici 0,2% 0,3%
056 prodotti in metallo esclusi macchine e mezzi 7,5% 7,4%
057 macchine agricole e industriali 2,3% 2,6%
058 macchine per ufficio, elaborazione dati, precisione 0,9% 0,5%
059 materiale e forniture elettriche 2,3% 5,4%
060 mezzi di trasporto 5,0% 8,3%
061 prodotti alimentari, bevande 1,6% 1,5%
062 prodotti tessili, cuoio, calzature e abbigliamento 4,0% 3,1%
063 carta stampa ed editoria 0,7% 0,9%
064 prodotti in gomma e in plastica 1,1% 1,3%
065 altri prodotti industriali 1,0% 1,2%
066 edilizia e opere pubbliche 124% 12,4%
067 servizi del commercio, recuperi e riparazioni 12,5% 11,.9%
068  servizi alberghi e pubblici esercizi 1,2% 1.1%
069 servizi dei trasporti interni 1,9% 2,7%
070 servizi dei trasporti marittimi e aerei 0,0% 0,0%
071 servizi connessi ai trasporti 1,6% 0,9%
072 servizi delle telecomunicazioni 1,7% 0,2%
073 altri servizi destinati alla vendita 23,5% 21,1%
000 non classificabili 15,2% 9,8%
di cui soggetti non residenti 7,3% 9,5%

di cui enti finanziari 0,6% 0,0%

di cui altri ?) 7,.3% 0,3%

Totale 100% 100%

(1) Elencazione in base alla circolare Banca d'ltalia n.140 del 11/02/91.
(2 La voce in questione comprende I'impiego di Banca IFIS nei confronti di enti del settore pubblico ed
enti senza scopo di lucro.
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Attivita
deteriorate

Il totale delle sofferenze verso la clientelanetto delle rettifiche di valore, si attesta,
al 30 giugno 2009, a 16.360 mila euro contro 10488 euro a fine 2008 (+55,9%),
conseguenza del peggioramento delle condizioniaoarne e finanziarie generali,
ma in linea con le previsioni per I'anno 2009. dpporto tra sofferenze nette e
patrimonio netto al 30 giugno 2009 risulta parla]1% in aumento rispetto al 6,9%
al 31 dicembre 2008. Al lordo delle rettifiche dilore, le sofferenze ammontano a
50.704 mila euro, contro 39.248 mila euro alla shia del 2008 (+29,2%). Banca
IFIS rileva le sofferenze lorde, esposte in bilanal netto dei relativi fondi di
rettifica analitici, sino al totale esaurimento ldgbrocedure legali di recupero del
credito. Anche quale conseguenza della strategifiadionamento del rischio, le
posizioni a sofferenza risultano in media di amrmaomtontenuto. Al 30 giugno 2009
erano rilevate n. 234 posizioni di ammontare meitto pari a circa 70 mila euro ed
un importo netto massimo poco sopra al milionewldoecome si rileva nelle tabelle
di seqguito riportate. L'indice di copertura dellefferenze lorde & pari al 67,7%
contro il 73,3% a fine 2008; il decremento € intpastonseguente a previsioni di
recupero integrale presso il debitore ceduto sungmuove posizioni a sofferenza.
Tale percentuale € rappresentativa dalla politicaactantonamenti prudenziali
effettuati nel corso degli anni da parte della Banc

Il totale degli incagli, al netto delle rettificltk valore analitiche, & pari a 6.954 mila
euro in lieve diminuzione rispetto ai 7.093 milaea fine 2008 (-2%).

Le esposizioni scadute nette, che ammontano a 8%8l& euro al 30 giugno 2009,
contro 83.923 mila euro a fine 2008, si riferiscqrer 18.676 mila euro a crediti
vantati nei confronti della Pubblica Amministrazéomacquistati a titolo definitivo
nellambito dell'attivita di factoring; su questeogizioni, in considerazione della
qualita del credito e delle controparti debitricign ricorrono i presupposti per
I'effettuazione di rettifiche di valore.

Le esposizioni ristrutturate ammontano al 30 giuge09 a 283 mila euro, contro
279 mila euro al termine dell’esercizio 2008, imeunto dell’1,4%.

Il totale delle attivita deteriorate nette € consglgamente pari a 109.506 mila euro
contro 101.791 mila euro a fine 2008. Tale increimemper quanto importante,
appare del tutto atteso ed in linea con le prenigi@l Piano Industriale 2009-2011
ed é conseguenza del deterioramento rinvenibilensutato del credito commerciale
per le piccole e medie imprese a causa dell’attisfeazione dell’economia
internazionale.

QUALITA’ DEL CREDITO
(in migliaia di euro)

CONSISTENZE VARIAZIONI

30/06/2009 31/12/2008  ASSOLUTA %
Crediti in sofferenza 16.360 10.496 5.864 55,9%
Crediti in incaglio 6.954 7.093 (139) (2,0)%
Esposizioni ristrutturate 283 279 4 1,4%
Esposizioni scadute 85.909 83.923 1.986 2,4%
Totale attl\!lta deteriorate nette 109.506 101.791 7715 7.6%
verso la clientela
Crediti in bonis netti 857.328 906.858 (49.530) (5,5)%
Totale crediti per cassa 966.834 1.008.649 41815 (41)%
verso clientela
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CREDITI IN SOFFERENZA PER ANNO DI FORMAZIONE
(in migliaia di euro)

Anno Soffg:enze Importo lordo  Rettifiche totali Importo netto co:)/:erdtlura
1991 1 112 (112) 100,0%
1993 2 363 (363) 100,0%
1994 2 252 (142) 110 56,3%
1998 3 270 (163) 107 60,4%
1999 2 511 (511) 100,0%
2000 1 102 (102) 100,0%
2001 2 530 (530) 100,0%
2002 13 9.616 (7.411) 2.205 77,1%
2003 1 3.961 (2.841) 1.120 71,7%
2004 17 3.644 (3.287) 357 90,2%
2005 14 2.720 (2.284) 436 84,0%
2006 24 2.848 (2.127) 721 74,7%
2007 30 3477 (2.462) 1.015 70,8%
2008 49 10.366 (6.938) 3.428 66,9%
2009 63 11.932 (5.071) 6.861 42,5%
Totali 234 50.704 (34.344) 16.360 67,7%

CREDITI IN SOFFERENZA PER CLASSI DIMENSIONALI
(in migliaia di euro)

Classi di sofferenze n° Importo Rettifiche Importo % di
nette Sofferenze lordo totali netto copertura
da 1a200.000 euro 215 28.600 (22.396) 6.204 78,3%
da 200.001 a
500.000 euro 11 6.668 (3.334) 3.334 50,0%
da 500.001a 5 7112 (352) 3583 49,6%

1.000.000 euro
da 1.000.001 a

2.000.000 euro 3 8.324 (5.085) 3.239 61,1%
>2.000.001 euro
Totali 234 50.704  (34.344) 16.360 67,7%

Il rapporto tra sofferenze e impieghi passa dall'a%il, 7% se si considerano le
rettifiche di valore e dal 3,8% al 5% in terminilori nominali. Rimane invece
invariata I'incidenza degli incagli sugli impieghispetto al 31 dicembre 2008, pari
allo 0,7% sia in termini di valori nominali, siarcgiderando le rettifiche di valore.
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Le
immobilizzazioni
immateriali

e materiali

ATTIVITA’ DETERIORATE
(in migliaia di euro)

RISTRUT-
SOFFERENZE INCAGLI TURATE SCADUTE TOTALE

SITUAZIONE AL 30/06/2009
Valore nominale dei crediti dubbi 50.704 7306 284 86.152 0 144.446

Incidenza sul totale crediti

al valore nominale 5,0% 0,7% 0,0% 86%0 144%
Rettifiche di valore 34.344 352 1 2430 34.940

Incidenza sul valore

nominale dei crediiti dubbi 67,7% 4,8% 04% 03%0 242%
Valore di bilancio dei crediti dubbi 16.360 6.954 283 859090 109.506

Incidenza sul totale

crediti netti 1,7% 0,7% 0,0% 89%N 11,3%
SITUAZIONE AL 31/12/2008
Valore nominale dei crediti dubbi 39248 7679 280 841200 131.327

Incidenza sul totale crediti

al valore nominale 38% 0,7% 0,0% 81%l 126%
Rettifiche di valore 28.752 586 1 197 29536

Incidenza sul valore

nominale dei crediti dubbi 79,3% 7,6% 04% 02%f 225%
Valore di bilancio dei crediti dubbi 10.496 7.093 279 839230 101.791

Incidenza sul totale

crediti netti 1,0% 0,7% 0,0% 83%0 100%

|

Le immobilizzazioni immateriali si attestano a S@7mila euro, contro 3.459 mila
euro al 31 dicembre 2008 (+8,7%). La voce comprdizd@iamento, per 793 mila
euro, emerso dal processo di consolidamento dettegipazione in IFIS Finance Sp.
Z 0. o.. Al 30 giugno 2009 non vi sono indicazidnperdita di valore di tale attivita.
Gli incrementi lordi si riferiscono per 765 milareual potenziamento di supporti
informatici e per 42 mila euro ai costi sostendr fa strutturazione dell'operazione
di cartolarizzazioneevolvingdella durata di 5 anni, come piu avanti descrit@yi
benefici economici futuri consistono nella posdibilper la Banca di procacciarsi
risorse finanziarie a costi inferiori a quelli atileili dal mercato interbancario.

Le immobilizzazioni materiali risultano incremematell’1,6% a 34.777 mila euro.

Gli immobili iscritti a fine semestre all'attivo osolidato tra le immobilizzazioni
materiali includono I'importante edificio storicd/llla Marocco” sito in Mestre —
Venezia, sede della Banca e I'immobile sito in Mest Venezia assunto in locazione
finanziaria ed in parte sublocato alla societa idiainte La Scogliera S.p.A.. Sono
inoltre iscritti immobili di valore non rilevantetra cui la sede dell'ufficio di
rappresentanza in Bucarest.

Il valore finale dellimmobile che ospita la sedelld Banca, nonché il valore
dell'immobile sublocato alla controllante, risultaaupportati da perizia effettuata da
soggetti esperti nella valutazione di immobili degio. L'immobile “Villa Marocco”
non viene ammortizzato in considerazione del fatte il valore residuo stimato al
termine della sua vita utile prevista e superidneakore contabile.

45



La raccolta

| fondi per
rischi e oneri

La raccolta totale al 30 giugno 2009 risulta parll.867.772 mila euro con un
incremento del 16,6% rispetto al 31 dicembre 2@@8composizione della raccolta
risulta notevolmente modificata dal significativacsesso riscosso dal conto deposito
Rendimax; infatti, la raccolta dalla clientela (qgmensiva delle quote del prestito
obbligazionario convertibile in circolazione) ineicper il 47,1% sul totale della
raccolta rispetto al 16,2% al 31 dicembre 2008&idsice di conseguenza l'incidenza
della raccolta interbancaria dal 67,6% del 200824r% al 30 giugno 2009.

Nel dettaglio, i debiti verso banche ammontano 4512 mila euro (-27% rispetto a
dicembre 2008) e risultano composti da:

- depositi interbancari per 533.689 mila euro (324,rispetto a fine 2008) di cui
247.700 mila euro regolati ®1MID;

- raccolta presso I'Eurosistema per 140.813 milm €t26% rispetto a fine 2008)
realizzata mediante operazioni di pronti contraniee. A tal fine sono stati utilizzati
sia i titoli ottenuti dalla cartolarizzazione diediti commerciali avviata a ottobre
2008, sia i titoli obbligazionari bancari inclusafle attivita finanziarie detenute sino
alla scadenza.

| debiti verso la clientela risultano pari a 615t18ila euro (+289,7% rispetto al 31
dicembre 2008) in gran parte riferiti alla raccaoftdienuta mediante la piattaforma
Rendimax.

| titoli in circolazione sono relativi a certifidadi deposito emessi nei confronti di
controparti bancarie per 50 milioni di euro e atgtito obbligazionario convertibile
“Banca IFIS 2004-2009”, emesso nel luglio del 2@@4 un importo nominale di euro
50 milioni, per un importo netto di 28.418 mila er12,6% rispetto al 31 dicembre
2008). Il debito & iscritto nel passivo al nettd micquisti di obbligazioni convertibili
proprie che sono trattate, nel rispetto dei printAS/IFRS, come estinzione del
debito, mentre la successiva rivendita & trattataec emissione di nuovo debito. Il
decremento rispetto all’esercizio precedente € woptincipalmente al riacquisto di
n. 375.862 obbligazioni proprie per un valore naatérdi 4.698 mila euro.

Non é stata avviata alcuna attivita di gestionerdparmio, in quanto estranea al
progetto industriale del Gruppo.

Il Gruppo Banca IFIS, ritenendo che non ve necigoresupposti, non ha effettuato
accantonamenti per rischi ed oneri a seguito deideseguito descritti.

- B’ in corso un contenzioso con I'’Amministraziof@énanziaria relativo all’'ex
partecipata Intesa Lariana S.r.l., posta in liqzioiae e quindi cessata nel 1999.
Gli accertamenti dellAmministrazione Finanziariane fondati sull’asserita
fittizieta di dividendi percepiti.

Il contenzioso e stato attivato da due distinti isivdi accertamento emessi,
rispettivamente, dall’'Ufficio Imposte Dirette di 8m e dall’'Ufficio Imposte
Dirette di Milano 6. Il primo di detti avvisi conoge il periodo d'imposta 1
gennaio 1997 - 30 giugno 1997 e il secondo il pkrio’'imposta semestrale
immediatamente successivo.

Il primo avviso, notificato ad Intesa Lariana edigqliidatore, € stato impugnato da
qguesti ultimi innanzi alla Commissione Tributariao¥nciale di Como. La
Commissione Tributaria Provinciale di Como con eamé 57/10/03, depositata il
17 dicembre 2003, ha respinto i ricorsi presentii Intesa Lariana e dal
liquidatore. Avverso alla decisione di primo grasimo stati presentati ricorsi, sui
quali la Commissione Tributaria Regionale di Milansezione 18, con sentenza
3616/04 depositata il 27 gennaio 2005, ha ritemlitesprimersi nuovamente in
maniera favorevole all’Amministrazione Finanziaria.

In data 2 dicembre 2004 si € inoltre tenuta avaliéi Commissione Tributaria
Provinciale di Milano l'udienza di trattazione aterad oggetto I'impugnativa del
secondo avviso di accertamento. Stante l'identifiadjgetto della controversia,
onde evitare decisioni discordi, I'esito della gomersia sul secondo avviso di
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accertamento e di diritto condizionato all'esitdl@eontroversia del primo atto
impositivo.

In particolare in relazione al primo semestre 1B9fficio di Como ha contestato
l'incasso di dividendi fittizi e ha di conseguerdiaconosciuto le ritenute alla fonte
e il credito d'imposta sui dividendi stessi acced@m una maggiore imposta pari a
lire 4.703.193.000 (euro 2.428.996,47) ed irrogasatwzioni per pari importo, con
conseguente recupero dellimporto di lire 500.000.0(euro 258.228,45)
precedentemente ottenuto a rimborso da Intesa Haaréa coperto da garanzia
fidejussoria.

In ordine al secondo semestre, I'Ufficio di Milar® in relazione alla stessa
operazione contestata dall’'Ufficio di Como e con rfeedesime motivazioni
(dividendi fittizi), ha disconosciuto il credito idiposta riportato a nuovo dal
precedente periodo fiscale per un ammontare pditea4.204.295.000 (euro
2.171.337,16) con conseguente recupero dell’'ulerimporto di lire 500.000.000
(euro 258.228,45) precedentemente ottenuto a rsokaa Intesa Lariana e coperto
da garanzia fidejussoria ed ha irrogato sanziomi ype ammontare pari a lire
8.410.386.000 (euro 4.343.601,87).

In caso di soccombenza totale nei contenziosi sapdicati, I'ammontare
complessivo della passivita per Intesa Lariana. Sarebbe pari a euro 9.202 mila.
In caso di soccombenza parziale, cioé con la nidétazione della sanzione al
minimo di legge, 'ammontare complessivo della pats sarebbe pari a euro
6.983 mila. In tali evenienze I'ammontare complessielle passivita riferibili alla
Banca sarebbe pari ad un importo massimo di eds82nila.

La Banca, anche successivamente alla decisione edondo grado della
Commissione Tributaria Regionale di Milano sul priawvviso di accertamento, ha
acquisito il parere di un primario studio legalefigcale, che ha confermato
l'infondatezza e l'illegittimita della pretesa fale nei confronti di Intesa Lariana e
la probabile cassazione della sentenza di secorzdimg

La Banca non ritiene pertanto probabile tale p#sspotenziale.

In data 25 luglio 2008 aveva inizio un contrdicale da parte dell’Agenzia delle
Entrate — Direzione Regionale del Veneto per l'adfimposta 2005 allinterno
dei normali programmi di verifica e controllo pificati in sede centrale. Tale
controllo si € concluso in data 5 dicembre 2008n dorilascio del Processo
Verbale di Constatazione, dal quale sono emersriter, entrambi collegati alla
corretta determinazione del plafond di deducibified crediti ex art. 106 comma 3
del DPR 917/86, per complessivi 1.447 mila euroral®®, considerato che il
meccanismo del plafond pone dei limiti alla dedilitéb delle svalutazioni su
crediti e che I'eccedenza (derivante dal raffromeoplafond e svalutazioni nette
effettuate) € deducibile per quote costanti neiothic esercizi successivi (come da
ultime disposizioni di legge), I'applicazione deliterio indicato nel “processo
verbale di constatazione” comporterebbe, a front@abgiori imposte relative al
periodo 2005, un beneficio fiscale per la Bancagbeesercizi successivi al 2005
di pari importo.

E’ inoltre stata fatta una segnalazione relativamexd una presunta operazione
elusiva di cui all'art. 37-bis del D.P.R. 600/78egente la svalutazione della
partecipazione in Immobiliare Marocco S.p.A. efiata nell’'anno 2003, dedotta
in quinti negli esercizi successivi, sulla basdalpkerdite dalla stessa rilevate, ai
sensi degli artt. 61 e 66 in vigore fino al 31 dib@e 2003. In data 2 febbraio 2009
e stato notificata una richiesta di informazioni parte del’Agenzia che ha
richiesto di produrre ulteriori chiarimenti in nieriall’operazione a cui la Banca
ha prontamente risposto.

La Banca, confortata dal parere del proprio comgaléiscale, giudica totalmente
infondate le pretese avanzate dellAgenzia delf&tet in quanto si ritiene sia
stata pienamente applicata la normativa vigentehanalla luce dei recenti
interventi del legislatore tributario aventi ad etig la disciplina fiscale per i
soggetti che applicano i principi contabili intezianali.

Per quanto riguarda la presunta operazione elusivanttolinea che la stessa non
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Il patrimonio
e i coefficient
di solvibilita

ha i caratteri dell’elusivita che i verbalizzantssengono, essendo effettuata
pienamente nel rispetto delle norme tempo per temgenti. E' possibile che,
sulla base delle ulteriori informazioni che la Barita fornito, la vicenda possa
trovare naturale conclusione senza dare origired@h contenzioso.

La Banca non ritiene pertanto probabile tale p#sspotenziale.

In assenza di patrimonio attribuibile a terzi, dtgmonio netto di pertinenza del
Gruppo si attesta al 30 giugno 2009 a 148.053 etil@, contro i 153.106 mila euro
di fine esercizio precedente. La variazione delipaiio € spiegata in dettaglio nella
tabella seguente.

PATRIMONIO NETTO
(in migliaia di euro)

Patrimonio netto al 31/12/2008 153.106
Incrementi:
Utile del periodo 10.019
Conversione obbligazioni 6
Vendita propri strumenti 1.338
Altri incrementi 117
Decrementi: (9.838)

Dividendi distribuiti

Acquisto propri strumenti E?;gg;
Altri decrementi ’
Patrimonio netto al 30/06/2009 148.053

Gli altri decrementi si riferiscono alla differenzambi derivante dal consolidamento
della controllata IFIS Finance Sp. Z o.0..

Si evidenzia che la Banca ha provveduto a riclassé, con riferimento ai periodi

comparativi presentati nella presente relazionegdifierenze cambio relative alla

controllata estera IFIS Finance Sp. Z o.0. dalleeviRiserve” alla voce “Riserve da
valutazione”. La riclassifica & pari a 1.072 milaeal 30 giugno 2008 e a 4.947 mila
euro al 31 dicembre 2008.

Il patrimonio di vigilanza consolidato si attestd20.355 mila euro. Esso € costituito
dal patrimonio di base e da elementi positivi eatiggdel patrimonio supplementare.
In considerazione dell’andamento delle attivitaischio ponderate, il coefficiente di

solvibilita consolidato complessivo si colloca 8l1%.

Il decremento rispetto al coefficiente di solvitéliriferito al 31 dicembre 2008 (pari
al 10,4%) e dovuto alllaumento delle attivita passa.

L'eccedenza patrimoniale al 30 giugno 2009, tentwoto del minimo richiesto
dell’8%, e pertanto pari a 27.970 mila euro.
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COEFFICIENTI PATRIMONIALI
(in migliaia di euro)
30/06/2009 31/12/2008 )

Patrimonio di Vigilanza

Patrimonio di base 145.801 144.547
Patrimonio supplementare (6.446) (4.893)
Elementi da dedurre

Patrimonio totale 139.355 139.654
Requisiti prudenziali di vigilanza

Rischio di credito 100.935 96.851
Rischio di mercato 1.526 2.030
Rischio operativo 8.924 8.132
Totale requisiti prudenziali 111.385 107.013
Coefficienti di solvibilita

Patrimonio di base/Totale attivita ponderate 10,5% 10,8%
Patrimonio totale/Totale attivita ponderate 10,0% 10,4%
Eccedenza patrimoniale rispetto al minimo richiesto 27.970 32.641

(] dati al 31 dicembre 2008 differiscono da quelli precedentemente pubblicati per effetto della riclassifica
delle differenze di cambio relative alla controllata estera IFIS Finance Sp. Z 0.0.
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Il conto economico

La formazione
del risultato
netto

della gestione
finanziaria

In considerazione dellandamento complessivo demmgarto e quale risultato

dell'azione di sviluppo posta in essere, Banca IIfSaumentato sia la propria quota
di mercato nel settore, sia il numero di clientiebitori operativi.

Il risultato netto della gestione finanziaria dalu@po € risultato pari a 31.091 mila
euro contro 29.556 mila euro al 30 giugno 2008, wo incremento del 5,2%. 1l buon

risultato raggiunto conferma che la marginalitéhiesta alla clientela, anche in un
periodo di forte crisi economica e finanziaria, t&ose adeguatamente I'aumentato
rischio insito negli impieghi.

FORMAZIONE DEL RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
2009 2008 ASSOLUTA %
Margine di intermediazione 36.474 32.354 4120  12,7%
Rettifiche di valore nette 0
per deterioramento di crediti (5.383) (2.798) (2.585) 92.4%
Risultato netto 31.091 20,556 1535  52%
della gestione finanziaria

I margine di intermediazione passa da 32.354 eileo a 36.474 mila euro, con un
incremento del 12,7%. La composizione del margiriatdrmediazione & determinata
per il 65,4% dal margine commissioni e per il 33,88 margine di interesse. E’
opportuno segnalare che il maggiore o minore rixanel tempo da parte della
clientela a prodotti caratterizzati da una rileeamomponente di servizio il cui
corrispettivo € rappresentato unicamente dalle cissioni attive (senza cioé espressa
indicazione del costo della raccolta finanziarizewssaria a supportare la posizione
del cliente), pud comportare un’accentuata varizzioelle singole componenti del
margine di intermediazione (margine interessi e gna commissioni), tanto da
rendere poco significativi i confronti rispetto geriodo precedente. Si riporta
comungue nel seguito I'analisi di dettaglio per ptetezza informativa.

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE

2009 2008 ASSOLUTA %
Margine di interesse 12.106 13.039 (933)  (7,2%
Commissioni nette 23.856 17.941 5915  33,0%
Dividendi e proventi simili 12.309 27.862 (15.553)  (55,8)%
Risultato netto 0
dell'attivita di negoziazione (1.r77) (26.486) 14.709 (55,5)%
Perdita da riacquisto 0
di passivita finanziarie (20) @) (18)  900.0%
Margine di intermediazione 36.474 32.354 4120 12,7%
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Il margine di interessepassa da 13.039 mila euro al 30 giugno 2008 aD&2xila
euro al 30 giugno 2009 (-7,2%).

Relativamente agli interessi passivi, il successibadaccoltaretail tramite il conto
depositoon line Rendimax, ha comportato un aumento degli onernfirai rispetto
alle fonti di funding storicamente utilizzate dal Gruppo. | benefici @eNio della
raccoltaretall risultano pero rilevanti in termini di diversificane delle fonti. Dopo
il notevole successo iniziale, ottenuto anche grattiottima remunerazione offerta, &
ora in corso un’azione volta al contenimento detcai Rendimax.

Per quanto concerne la raccolta interbancaria Ziathle, essa si caratterizza per
essere a breve/brevissimo termine a tasso fissgogieo di volta in volta alla
scadenza). In presenza di repentine discese deidasiteresse la diminuzione del
costo della raccolta si materializza con un ceftardo che viene integralmente
recuperato in presenza di tassi piu stabili e datteopposti in caso di rapida salita
dei tassi di interesse.

L’incremento nei costi della raccolta & stato imt@amitigato da un aumento della
marginalita richiesta alla clientela, conseguenglledmutate condizioni economico-
finanziarie che hanno comportato, tra l'altro, ummanto della rischiosita degli
impieghi. Inoltre, come esplicitato nelle stratediediversificazione della raccolta,
Banca IFIS ha intrapreso un’azione finalizzata aspgliare i rischi connessi a
impreviste oscillazioni della raccoltetail tramite I'impiego di liquidita in titoli
stanziabili presso I'Eurosistema. Il rendimentotali attivita consentira anche di
mitigare il costo di tale forma di raccolta.

Le commissioninette hanno registrato un’ottimaerformancecon un incremento del
33% rispetto al primo semestre 2008, da 17.941 miled a 23.856 mila euro del
primo semestre 2009, pur in presenza di un turneestanzialmente stabile (-0,5%
rispetto al primo semestre 2008). Tale incrementdoguto sia allaumento del
numero dei clienti operativf+21% rispetto al 30 giugno 2008), sia alla maggior
remunerazione del servizio di gestione e garaneiactkditi offerto dal Gruppo, a
causa della complessita di gestione (effetto delbgamento nei tempi di incasso da
parte dei debitori ceduti), nonché allaumento dethio di anomalie implicito nel
portafoglio crediti.

Le commissioni attive, pari a 25.754 mila euro,to@ri9.687 mila euro alla fine del

primo semestre 2008, derivano principalmente danaigsioni di factoring a valere

sul turnover generato dai singoli clienti firo solutoo in pro solvendpnella formula

flat o mensile) nonché dagli altri corrispettivi usuahte richiesti alla clientela a

fronte dei servizi effettuati. L'attivita di disbuzione del prodotto leasing ha generato

nel semestre commissioni attive per 679 mila euro.

Le commissioni passive, pari a euro 1.898 milatrooh.746 mila euro al 30 giugno

2008, risultano:

- dall'attivita di altri istituti di credito;

- dall'attivita di banche convenzionate che si rimig a Banca IFIS non disponendo
al loro interno di strutture funzionali in grado destire in modo efficace ed
efficiente l'attivita di factoring;

- dall'attivita di mediatori creditizi che sottopongm a Banca IFIS operazioni di
factoring;

- dall'attivitd di debitori con i quali sono in eseerapporti convenzionali che
prevedono il ristorno di commissioni a fronte dafivita posta in essere di
segnalazione di potenziali clienti;

- da commissioni riconosciute a factors corrispondent
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La formazione
dell’'utile netto

COMMISSIONI NETTE
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
2009 2008 ASSOLUTA %

Crediti di firma (17) (33) 16 (48,5)%
Servizi di gestione

ed intermediazione (35) (99) 60 (632)%
Servizi di incasso e pagamento 407 383 24 6,3%
Servizi per operazioni di factoring 23144 18.151 4993  27,5%
Altri servizi 357 (465) 822 (176,8)%
Commissioni nette 23.856 17.941 5.915 33,0%

In presenza di rilevanti e stabili disponibilitidénziarie, Banca IFIS, nel corso del
semestre appena concluso, ha effettuato operaaioazioni quotate ad alta liquidita
per periodi brevissimi. Tali operazioni, per aliave di rischio, hanno contribuito al
margine di intermediazione per circa 143 mila euro.

Nel dettaglio, tali operazioni hanno generatiwidendi per 12.300 mila euro e
perdite nette dell'attivita di negoziazioneper 11.890 mila euro, che corrispondono
ai profitti e/o perdite sulla negoziazione di taliioni nonché ai profitti e/o perdite
sulla conclusione dei correlati strumenti di copextdal rischio, oltre al costo della
provvista pari a 267 mila euro.

Sono inoltre stati incassati dividendi su titolsgpionibili per la vendita pari a 9 mila
euro e sono stati rilevati profitti netti dell’atiia di negoziazione per 113 mila euro
sostanzialmente derivanti da differenze di cambio.

Le perdite da cessione di passivita finanziariegpari a 20 mila euro, sono relative al
riacquisto di obbligazioni proprie effettuate nefreestre che sono trattate, nel rispetto
della disciplina IAS/IFRS, come estinzione del debi

Le rettifiche di valore nette per deterioramento di cediti sono risultate pari a

5.383 mila euro, rispetto ai 2.798 mila euro ald@d@gno 2008. L’incremento, del

tutto atteso ed in linea con le previsioni, emdrgeonseguenza del deterioramento
riconducibile al mercato del credito commercialdled@iccole e medie imprese.

Banca IFIS ha continuato ad assumere una posiziarteolarmente rigorosa nella

valutazione della qualita degli attivi, in modo tieolare nel periodo di riferimento,

posto il peggioramento generale delle condizionbnemiche, rilevando con la

massima tempestivita le rettifiche a conto economion appena ne ricorrano i
presupposti.

La tavola che segue dettaglia la formazione dé@#'wetto del Gruppo a partire dal
risultato netto di gestione finanziaria, commentatoprecedenza, confrontato con
I'omologo periodo dell’esercizio precedente.
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FORMAZIONE DELL’UTILE NETTO
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
2009 2008 ASSOLUTA %

Ifl?lsultz.ato. netto della gestione 31,091 29556 1535 5.2%
inanziaria

Costi operativi (17.142) (13.315) (3.827) 28,7%
Utile dell’operativita corrente o
al lordo delle imposte 13.949 16.241 (2.292) (14.1)%
Imposte sul reddito (3.930) (4.357) 427 (9,8)%
Utile netto 10.019 11.884 (1.865) (15,7)%

La dinamica deicosti operativi risente dell’espansione dell'attivita e del
potenziamento della struttura, soprattutto in tarndi risorse umane che hanno
aderito al progetto di Banca IFIS. Sotto questcetiope stata posta particolare cura
alla selezione di risorse dedicate da un lato aemmamento della struttura
commerciale (+21,9% addetti rispetto al 30 giug®8&), dall’altro delle aree di
direzione (+23,7% addetti rispetto al 30 giugno &0Q'importo totale di tale voce
raggiunge 10.497 mila euro, con un incremento d&b% rispetto al primo semestre
2008.

Con l'aumento dei costi operativi si assiste adisiologico incremento nel rapporto
tra costi operativi e margine di intermediaziowest/income ratip che si porta al
47% al 30 giugno 2009, rispetto al 41,2% al 30 gaug008 ed al 42,8% a fine 2008,
dipendente dal suddetto potenziamento della preseeaitoriale, i cui benefici
economici saranno percepibili in un orizzonte teraf@di breve/medio termine.

COSTI OPERATIVI
(in migliaia di euro)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
2009 2008 ASSOLUTA %

Spese per il personale 10.497 8.423 2074  24,6%
Altre spese amministrative 6.016 4.269 1.747  40,9%
Rettifiphg di yalore n.ett.e su attivita 1,086 915 171 18.7%
materiali ed immateriali

Altri oneri (proventi) di gestione (457) (292) (165)  56,5%
Totale costi operativi 17.142 13.315 3.827  28,7%

L'incremento dellespese per il personaleche ammontano a 10.497 mila euro
(+24,6% rispetto agli 8.423 mila euro al 30 giu@@®8) corrisponde alle aspettative
previsionali e riflettono l'incremento sistematiaeel numero degli addetti (nel

periodo che comprende il secondo semestre 2008rnb semestre 2009 la struttura
si & incrementata di n. 56 addetti, pari al 22,6%).

In osservanza al disposto contenuto nella letteBadca d’'ltalia del 2 gennaio 2009,
le spese per il personale comprendono i compemggitpai sindaci. Tale voce, che al
30 giugno 2009 €& pari a 87 mila euro, & statagsifizata anche con riferimento al
semestre precedente per 82 mila euro.
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L'incremento nellealtre spese amministrative,che ammontano al 30 giugno 2009 a
6.016 mila euro (+40,9% rispetto ai 4.269 mila eatia fine del primo semestre
2008), trova spiegazione nei costi connessi caviloppo dell'attivita, in particolare
per supporti per la migliore selezione e contrdiéd credito e spese generali connesse
alla gestione della sede e delle filiali, oltre casti connessi alla promozione e
sviluppo del prodotto Rendimax.

Occorre segnalare che parte delle spese inclus¢eiroce (in particolare spese legali
e imposte indirette) vengono riaddebitate allanté&a ed il relativo ricavo € rilevato
negli altri proventi di gestione. Al netto di taleomponente le altre spese
amministrative risultano pari a 5.646 mila eurd3@l giugno 2009, rispetto a 4.090
mila euro al 30 giugno 2008 (+38%).

ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE
(in migliaia di euro)
1° SEMESTRE VARIAZIONE
2009 2008 ASSOLUTA %
Spese per servizi professionali 1.031 743 288 38,8%
Spese legali e consulenze 802 601 201 33,4%
Spese di revisione 100 52 48 92,3%
Servizi di outsourcing 129 90 39 43,3%
Imposte indirette e tasse 854 397 457  1151%
Spese per manutenzione 165 257 (92) (35,8)%
Gestione e manutenzione
autovetture 425 305 120 39,3%
Quote associative 63 53 10 18,9%
Spese per acquisto di beni
e servizi non professionali 3.478 2.514 964 38,3%
Gestione uffici sede e filiali 925 736 189 25,7%
Spese per informazione clienti 525 375 150 40,0%
Spese per pubblicita,
inserzioni e promozionali 484 103 381 369,9%
Spese spedizione documenti 308 273 35 12,8%
Viaggi e trasferte 256 273 (17 (6.20%
Spese telefoniche 244 219 25 11,4%
Assistenza e noleggio software 143 118 25 21,2%
Formazione e ricerca
personale 135 87 48 55,2%
Materiale vario d'ufficio 130 113 17 15,0%
Canoni servizi telematici
e banche dati 93 73 20 27,4%
Altre spese diverse 235 144 91 63,2%
Totale altre spese amministrative 6.016 4.269 1.747 40,9%

Le altre spese diverse si riferiscono per 100 mileo a spese di gestione del veicolo
istituito ai fini del programma di cartolarizzazerevolvingdi crediti commerciali.

Risultano incrementate anche rgttifiche di valore nette su attivita materiali e

immateriali che complessivamente passano da 915 mila eur@riteb semestre
2008 a 1.086 mila euro nel primo semestre 2009, A8
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Raccordo tra
utile e
patrimonio

netto della
Capogruppo

ed utile e
patrimonio

netto consolidato

Gli altri proventi netti di gestione, pari a 457 mila euro (+56,5% rispetto a 292 mila
euro al 30 giugno 2008), raccolgono principalménteavi derivanti da recuperi di
spese a carico di terzi; la relativa voce di costoinclusa nelle altre spese
amministrative, in particolare tra le spese legdé imposte indirette.

L’utile lordo si attesta a 13.949 mila euro, in diminuzione &l % rispetto al 30
giugno 2008.

Le imposte sul reddito ammontano a 3.930 mila euro, contro 4.357 mila elel
primo semestre 2008 (-9,8%).

L’ utile netto totalizza 10.019 mila euro, rispetto agli 11.884mtémo semestre 2008
(-15,7%). In assenza di utili di terzi, il risulteé interamente riferibile al Gruppo.

E’ esposto di seguito il raccordo tra I'utile égatrimonio netto della Capogruppo
Banca IFIS S.p.A. e I'utile ed il patrimonio nettonsolidato.

1° SEMESTRE 2009 ESERCIZIO 2008
PATRIMONIO DI CUI PATRIMONIO DI CUI
(in migliaia di euro) NETTO UTILE DI NETTO UTILE DI
PERIODO PERIODO
Saldi della Capogruppo 153.402 9.341 157.580 21.057
Differenze rispetto ai valori di
carico delle societa (5.349) 678 (4.474) 1.744
consolidate integralmente
- Immobiliare Marocco (1.517) (20) (1.497) 614
- IFIS Finance Sp. Z o.o. (3.832) 698 (2.977) 1.130
Saldi consolidati 148.053 10.019 153106 22.801
del Gruppo

La differenza negativa fra il valore di carico dglartecipazione in IFIS Finance e il
patrimonio netto & dovuta alla svalutazione deltdyznei confronti dell’euro, che si
ritiene non durevole. Si rinvia a quanto deschi avanti nella presente relazione
relativamente alle politiche di controllo del rigzldi cambio.
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Utile per
azione

e utile diluito
per azione

Di seguito sono evidenziati il rapporto tra utiletto consolidato e la media ponderata
delle azioni ordinarie in circolazione nel semestk netto delle azioni proprie in
portafoglio, e il rapporto tra utile netto consalid e la media ponderata delle azioni

comprensive delle azioni potenzialmente diluitive.

UTILE PER AZIONE E UTILE DILUITO PER AZIONE

1° SEMESTRE  1° SEMESTRE
2009 2008
Utile netto consolidato (in migliaia di euro) 10.019 11.884
Numero medio azioni in circolazione 32.887.094 31.119.826
Numero medio azioni potenzialmente diluitive 427.450 3.565.191
Numero medio azioni diluite 33.314.544 34.685.017
Utile consolidato per azione (unita di euro) 0,30 0,38
Utile consolidato per azione diluito (unita di euro) 0,30 0,34
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Informativa di settore

Il Gruppo Banca IFIS & formato da Banca IFIS S.pda. IFIS Finance Sp. Z o. o.,
societa di factoring polacca partecipata al 100%a émmobiliare Marocco S.p.A.,

immobiliare strumentale anch’essa partecipata @%4.0

L'attivita primaria del Gruppo € finalizzata a f@m® supporto finanziario e

gestionale alle piccole e medie imprese utilizzaledstrumento del factoring, come
pit ampiamente commentato nella Relazione interangualia gestione.

Il Gruppo Banca IFIS si configura quindi come entitonosettore e monoprodotto
che, attraverso le proprie filiali e societa, opsufl'intero territorio nazionale con

modalita e politiche di assunzione dei rischi sast@mente omogenee.

Non risulta conseguentemente rilevante ai fini alejjestione dell'impresa, la
definizione di parti distintamente identificabilhe forniscano prodotti o servizi

allinterno di uno stesso ambiente economico sdggetischi e benefici separabili.
Pertanto I'informativa di Segment Reporting risuliafatto coincidente con l'intera

attivita del Gruppo.

Per quanto concerne linformativa relativa alla arifizione geografica e alla

suddivisione per settore merceologico della cliantsi rimanda all’apposita tabella
contenuta nella sezione “Principali aggregati patniali”.
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Il controllo dei rischi

Rischi
del gruppo
bancario

Rischio
di credito

Con la Circolare n. 263 del 27 dicembre 2006Nudve disposizioni di vigilanza
prudenziale per le banchela regolamentazione prudenziale si € dotata mi u
rinnovato sistema di regole e incentivi che cormemtdi perseguire con maggiore
efficacia gli obiettivi di una misurazione piu acata dei potenziali rischi connessi
allattivita bancaria e finanziaria, nonché del itesnimento di una dotazione
patrimoniale piu strettamente commisurata all'¢fffet grado di esposizione al
rischio di ciascun intermediario. Nell'lambito dedsiddettosecondo pilastradella
disciplina trova collocazione il processo ICAARntérnal Capital Adeguacy
Assessment Procdsi relazione al quale le banche devono effettuara autonoma
valutazione della propria adeguatezza patrimorattiegale e prospettica in relazione
ai rischi assunti. Con il recepimento della nuoistiglina & stato avviato, a partire
da giugno 2007, un processo di revisione ed adegunimndegli strumenti e delle
procedure di controllo sia per quanto attiene sihi tradizionali cosiddetti girimo
pilastro (di credito, di controparte, di mercato e ope@tisia per quanto riguarda gli
altri rischi (liquidita, tasso di interesse delnking bookconcentrazione, ecc). Tale
processo tuttora in evoluzione, ha accompagnatedazione e I'invio all’Organo di
Vigilanza, nel mese di maggio, del prirR@soconto Annuale ICAAF®N riferimento
al 31 dicembre 2008 e consentira le eventuali &utawvisioni periodiche.

In relazione a quanto sopra ed ai sensi di quantticato nella Circolare n. 229 del 21
aprile 1999 4struzioni di Vigilanza per le banché Gruppo Banca IFIS si € dotato
di un Sistema di Controlli Interni che mira a gdir@nun’affidabile e sostenibile
generazione di valore in un contesto di rischio tiailato e consapevolmente
assunto, al fine di proteggere la solidita finanaiadel Gruppo. | controlli
coinvolgono, in diversa misura, tutto il personalecostituiscono parte integrante
dell'attivita quotidiana. | controlli possono esseclassificati in funzione delle
strutture organizzative in cui sono collocati:
= controlli di linea, effettuati dalle stesse strutture produttive e ttirad
assicurare il corretto svolgimento delle operazioni
= controlli sulla gestione dei rischaffidati alla funzione dRisk Management
con l'obiettivo di definire e adeguare nel tempodaiti e metodologie di
misurazione e controllo dei rischi, verificareigpetto delle politiche di rischio
definite dalla Banca e dei relativi eventuali linitontrollare che l'operativita
delle singole aree sia coerente con gli obietiivisthio/rendimento assegnati;
= attivita di revisione interna, condotta dalla fuage di Internal Audityolta
ad individuare andamenti anomali, violazioni di ggdure e regolamentazioni
interne ed esterne, nonché a valutare la funzignedimplessiva del Sistema dei
Controlli Interni e verificarne nel tempo [I'adegeata in relazione
all'evoluzione del perimetro di attivita e di risoldel Gruppo.

Aspetti generali

L'attivita del Gruppo Banca IFIS si sostanzia pteméemente nell’acquisto dei
crediti d'impresa e si caratterizza per I'assuneialiretta di rischio derivante dalla
concessione di finanziamenti e anticipazioni, néndheventuale garanzia, sui crediti
commerciali a favore prevalentemente delle picenéglie imprese, in attuazione
delle strategie di sviluppo definite e perseguitd @ruppo. In considerazione della
particolare attivita svolta, il rischio di creditmnfigura I'aspetto piu rilevante della
rischiosita complessiva assunta. || mantenimentumdfficace gestione del rischio di
credito costituisce un obiettivo strategico peGiuppo Banca IFIS ed é perseguito
adottando strumenti e processi integrati al finagticurare una corretta gestione del
credito in tutte le sue fasi (istruttoria, concess, monitoraggio e gestione,
intervento su crediti problematici).

Nessuna modifica agli obiettivi e alle strategietastanti all'attivita creditizia
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“tradizionale” € avvenuta nel corso del primo setmeedell’esercizio 2009.

Nel secondo trimestre dell’esercizio 2009 & statmiada la costituzione di un
portafoglio titoli obbligazionari con caratteridtie Held to Maturity, e pertanto
classificato tra le attivitd finanziarie detenutmos alla scadenza . Tali attivita
finanziarie, che in virtu della loro classificazerientrano nel perimetro dddanking
bookanche se al di fuori della tradizionale attivitandpiego della Banca, sono fonte
di rischio di credito. Tale rischio si configuralliiecapacita da parte dell’emittente di
rimborsare a scadenza in tutto o in parte le obblani sottoscritte. | titoli acquisiti
dal Gruppo Banca IFIS nel primo semestre sono fperabstituiti esclusivamente da
obbligazioni bancarie appartenenti alla categmn@stment gradecon durata media
appena superiore a due anni e durata massimaoirgeriquattro anni.

Non & posta in essere dal Gruppo alcuna attiviggedotti derivati su crediti.

Politiche di gestione del rischio di credito: aspp@rganizzativi

Il rischio di credito & generato come conseguenettd del finanziamento alle
imprese clienti e dell’eventuale concessione daepael Gruppo di garanzie contro
I'insolvenza del debitore ceduto. La sua gestiongeme in due momenti distinti del
processo del credito: nella fase di valutazioneiahé dell’operazione ed, in caso di
conclusione della stessa con esito positivo, nedacdi tutto il perdurare del rapporto
con le controparti cedente-debitore. Al fine divele la qualita creditizia del proprio
portafoglio crediti, il Gruppo Banca IFIS ha ritéawpportuno concentrare tutte le
fasi relative all'assunzione e al controllo delchi® presso la Direzione Generale
della Banca ottenendo cosi, mediante la speciaiizza delle risorse e la separazione
delle funzioni a ogni livello decisionale, un’elégaomogeneita nella concessione del
credito e un forte monitoraggio delle singole pwsiz Cio resta vero anche con
riferimento alla controllata IFIS Finance, le ceicisioni sono assunte nell’ambito del
perimetro operativo ed organizzativo definito d&@pogruppo Banca IFIS.

Nella prima fase del processo di gestione del ibscta struttura organizzativa
preposta ha il compito di valutare il merito créeit delle controparti cedente e
debitore, la natura del rapporto commerciale clegh e la qualita del credito oggetto
di cessione. Un sistema di deleghe e poteri delthéra piu livelli attribuisce agli
analisti di maggiore esperienza la facolta di assemrischi progressivamente
crescenti, ma per importi che restano comunque ecoiit Rischi di importo
maggiore possono essere assunti dai responsalsirdizio e di area. Per importi
elevati i poteri sono esclusivamente attribuiti dDirettore  Generale,
allAmministratore Delegato, al Comitato Fidi ed fine al Consiglio di
Amministrazione.

Le Filiali della Banca non hanno autonomia delikigganell’assunzione del rischio di
credito. Ad esse compete lo sviluppo thekinesssul territorio e la gestione delle
relazioni con la clientela. In tale contesto viatieibuita alle Filiali, nei limiti e con le
modalita stabilite in delibera da parte degli oiga@ompetenti di Direzione,
I'erogazione delle anticipazioni nell’'ambito deliinaria operativita dei rapporti con
la clientela sotto il costante monitoraggio detteitsure di Direzione Generale.

Per quanto riguarda i rischi di credito in otticaGtuppo, IFIS Finance svolge la
propria attivita all'interno delle indicazioni stegiche e delle politiche di rischio
definite dalla Capogruppo Banca IFIS.

Risorse qualificate e specializzate seguono I'eziohe del rapporto sotto i diversi
aspetti: dalle cessioni alle anticipazioni, daksstipne amministrativa del credito agli
incassi, dalla rilevazione degli eventuali segdalinomalia alla verifica e definizione
delle iniziative piu opportune per il recupero dekdito, anche con l'eventuale
supporto dell’Area Legale.

Il Gruppo Banca IFIS pone particolare attenziorla abncentrazione del rischio di
credito. Il Consiglio di Amministrazione di Bandal$ ha impegnato I'Alta Direzione

ad agire in funzione di un contenimento dei gramsthi, a fini prudenziali, entro
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limiti nettamente piu stringenti rispetto a quami@visto dall’attuale normativa di
vigilanza. In linea con le indicazioni del Consigbono sottoposti a monitoraggio in
via sistematica anche le posizioni a rischio che, mon raggiungendo il 10% del
patrimonio di vigilanza, impegnano il Gruppo in oma rilevante.

Sistemi di gestione, misurazione e controllo

La procedura operativa del Gruppo Banca IFIS clymlaeil processo del credito
richiede espressamente una valutazione puntuaknelitica di tutte le controparti
coinvolte nel rapporto di factoringia sul lato cliente-cedente che debitore.

Non rientra nell'operativita del Gruppo I'assunztodi rischio di credito su basi
statistiche.

Il rischio di credito & presidiato nel continuo cbewsilio di procedure e strumenti
che consentono una tempestiva individuazione dplhsizioni che presentano
particolari anomalie.

Il principale strumento di valutazione e monitoriagg il SIR (Sistema dinternal
Rating. In fase di valutazione il SIR permette agli astati:

= attribuire a cedenti e debitori unstanding creditizio e unrating di
controparte;

= individuare con immediatezza il rischio espresstedsingole operazioni di
anticipazione o finanziamento;

= definire per ogni classe di rischio un adegyaioing fin dalla fase di analisi
commerciale della fattibilita dell’operazione.

Superata con esito positivo la fase di valutazidn8]R, alimentato in tempo reale
con banche dati selezionate, permette di monitaraleontinuo il rischio di credito
connesso alle controparti acquisite.

Protesti, pregiudizievoli o segnalazioni di soffeze rappresentano fenomeni che
inducono a blocchi automatici dell'operativita. halisi che ne consegue ¢ finalizzata
a valutare la gravita delle anomalie, I'eventuatamporaneita delle difficolta

riscontrate e quindi a decidere se proseguire plpoato oppure rientrare dalle
esposizioni segnalate.

Allo stato attuale, in relazione alla tipicita dcane banche dati utilizzate (Centrale
dei Rischi, protesti e pregiudizievoli, ecc.), IRSé pienamente operativo, sia nella
fase di valutazione che di monitoraggio, per letagparti domestiche o comunque
con sedi italiane. Per le altre controparti vierdizaato in sede di valutazione

solamente il modulo di analisi bilancio e, se latcoparte ha rapporti con altre

banche italiane, il modulo CR.

In relazione al rischio di credito connesso al afoglio Held to Maturity ricordando
che esso éostituito da obbligazioni bancairievestment graddi durata contenuta, il
Gruppo Banca IFIS & costantemente impegnato nelitonaggio della qualita
creditizia degli emittenti dei titoli detenuti. Leomposizione del portafoglio titoli
obbligazionari & oggetto di periodigeporting al Consiglio di Amministrazione ed
all'Alta Direzione della Banca predisposto dallanfione Risk Managemenper i
vertici aziendali.

Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Qualora la tipologia e/o qualita del credito ceduton risultino pienamente

soddisfacenti o, piu in generale, il cliente cedenbn risulti di merito creditizio

sufficiente, & prassi consolidata, a maggior tutidarischio di credito assunto dal
Gruppo nei confronti del cliente cedente, acquigaenzie fideiussorie aggiuntive da
parte di soci 0 amministratori dei clienti cedenti.

Per quanto riguarda i debitori ceduti, ove si neche gli elementi di valutazione
disponibili sul debitore ceduto non siano adeguagéer una corretta

valutazione/assunzione del rischio di credito cesnealla controparte debitrice, o
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piuttosto che I'ammontare di rischio proposto supedimiti individuati nella
valutazione della controparte, si acquisisce idarggzertura dal rischio dlefaultdel
debitore ceduto. La copertura, realizzata attravegaranzie rilasciate déactors
corrispondenti e/o polizze assicurative sottoserigbn operatori specializzati, e
prevalentemente utilizzata su debitori ceduti éstam operativita pro soluto.

Attivita finanziarie deteriorate

L'operativita della relazione con la clientela éstamtemente monitorata dai
competenti uffici di Direzione, sia sulla base dallvidenze andamentali del rapporto
che degli strumenti di monitoraggio attivati sutlentroparti a rischio (Centrale dei
Rischi, protesti, pregiudizievoli ecc.).

In caso di anomalie andamentali e/o elementi poégievoli sulla controparte il
rapporto viene posto in osservazione e la gestiefia relazione da parte della Filiale
€ posta sotto la diretta supervisione dell’Areat®as Crediti della Direzione, fino al
superamento degli elementi di anomalia riscontrati.

In caso di deterioramento della situazione e/o riticita piu marcate i rapporti
passano sotto la gestione diretta dell’Area GestiGrediti, con I'eventuale supporto
dell’Area Legale finalizzata, sulla base delle devwalutazioni di merito e di
opportunita, al mantenimento della posizione finsugeramento delle criticita, o al
rientro della posizione. Sulla base degli elemdntiiudizio disponibili viene inoltre
valutata I'eventuale classificazione della contré@a incaglio o sofferenza.

La gestione delle posizioni deteriorate, siano éssagli o sofferenze, € di norma
affidata alla funzione Legale che provvede allaifioer delle attivita ritenute piu
idonee per la tutela e il recupero del credito, ceporting periodico all’Alta
Direzione ed al Consiglio di Amministrazione. Overiscontri la possibilita di una
positiva soluzione delle difficolta evidenziate @¢a&ldente e/o debitore con adeguate
tutele del rischio di credito per la Banca, la pmsie pud essere ristrutturata e
riaffidata all’Area Gestione Crediti per monitorarih regolare decorso.

Le valutazioni sulle rettifiche di valore, su prepo della funzione Legale, sono
effettuate dall’Alta Direzione e sottoposte al Cghlis di Amministrazione per
I'approvazione.

Processo omologo viene attivato, in linea di ppiwianche a livello di Gruppo,
anche se e opportuno tenere conto dell'assenztivdizadeteriorate con riferimento
alle societa controllate.

ESPOSIZIONI PER CASSA E FUORI BILANCIO VERSO CLIENTELA ()
(in migliaia di euro)

RETTIFICHEDI  RETTIFICHE DI

ESPOSZONE " VALORE  VALOREDI  TOTALE
SPECIFICHE ~ PORTAFOGLIO

ESPOSIZIONI PER CASSA

Sofferenze 50.704 (34.344) - 16.360
Incagli 7.306 (352 - 6.954
Esposizioni ristrutturate 284 — (1) 283
Esposizioni scadute 86.152 (243) - 85.909
Altre attivita 862.649 — (2.989) 859.660
Totale 1.007.095 (34.939) (2.990) 969.166
ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO

Deteriorate 40.846 - — 40.846
Altre 440.093 — — 440.093
Totale 480.939 - - 480.939

(1) Le esposizioni per cassa comprendono tutte le attivita finanziarie per cassa vantate verso clientela, qualunque sia il
loro portafoglio di allocazione contabile (disponibile per la vendita, detenute sino alla scadenza, crediti).
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ESPOSIZIONI PER CASSA VERSO CLIENTELA: DINAMICA DELLE ESPOSIZIONI DETERIORATE LORDE
E DELLE RETTIFICHE DI VALORE
(in migliaia di euro)

ESPOSIZIONI ESPOSIZIONI
SOFFERENZE INCAGLI RISTRUTTURATE SCADUTE
Importo  Rettifiche Importo  Rettifiche Importo  Rettifiche Importo Re:::‘:h
lordo divalore lordo divalore lordo divalore lordo
valore

Esposizione lorda iniziale 39.248 28.752 7.679 586 280 1 84.120 197
- di cui: esposizioni cedute non
cancellate
Variazioni in aumento 12.550 6.390 4.408 358 4 48.802 147
rettifiche di valore 4.067 248
ingressi da crediti in bonis 3.017 1.775 4.181 110 42.384 108
trasfer_imer!ti da a_ltre categorie di 8.895 548 186
esposizioni deteriorate
altre variazioni in aumento 638 41 4 6.418 39
Variazioni in diminuzione (1.094) (798) (4.781) (592) (46.770) (101)
uscite verso crediti in bonis
riprese di valore da valutazione (569) (60)
riprese di valore da incasso (88)
cancellazioni (147) (141)
incassi (942) (169) (42.301)
realizzi per cessioni
trasfer}merytl ad qltre categorie di (4.612) (632) (4.469) (16)
esposizioni deteriorate
altre variazioni in diminuzione (5) (85)
Esposizione lorda finale 50.704 34.344 7.306 352 284 1 86.152 243
- di cui: esposizioni cedute non
cancellate

L’incremento nelle attivita deteriorate, per quaitgortante, appare del tutto
atteso ed in linea con le previsioni del Piano kidale 2009-2011 ed é
conseguenza del deterioramento rinvenibile sul atercdel credito
commerciale per le Piccole Medie Imprese a caudbattigale situazione
dell’economia internazionale.
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DISTRIBUZIONE SETTORIALE DELLE ESPOSIZIONI PER CASSA E “FUORI BILANCIO” VERSO CLIENTELA ()

(in migliaia di euro)

Governi e Banche Centrali Altri Enti Pubblici Societa finanziarie Imprese di assicurazione Imprese non finanziarie Altri soggetti
[ [ [ [} [} [}
= = = = = =
s ‘% S s s ‘% S S 3 ‘% S S s "% S < 3 "% S < s "% S <
5 3 8o 2T 5 g B 2 5 g B e 5 g 8o © 5 g Bo 2 5 g 8o o
g £ 22 & £ g 28 £ £ g 28 E £ 5 =2 g & g =8 s £ g =8 g
N s 2F N N S Le NN S Le NN s 28 N N S R N5 N S 28 N
172} O o 172} 172} O o 172} 172} O o 17} 17} o o 172} 172} o o 172} 172} O o 172}
Q [} L= =% =] Q [} L= =% (=1 i=3 [} L= =% (=1 Q ® = o =] Q ® L=gN=% =] Q ® = a o
2 g £ & 5 £ 3 & 8 £ 3 g 8 £ 3 g & 5 3 g & & 3 &
S‘é ' “é v “é v “é ' “é ['d “é '
& & & & & &
A. Esposizioni per cassa
A1 Sofferenze - 2 (12 e e e 50592 (3423) - 16360
A2 Incagli 7260 (352 - 6.908 46 46
A.3 Esposizioni ristrutturate 284 (1) 283
A4 Esposizioni scadute 89 — 89 18587 — 18587 65 65 - e 66379 (239) 66.140 | 1.032 @ — 1028
A5 Altre esposizioni 11475 X — 11475 17458 — 17458 | 6065 X (22) 6043 X - 796496 X (2854) 793642 31.455 X (113) 31342
TOTALE 11.564 .. 11564 35745 .. 35745 6242  (112) 220 6108 — 920727 (34.823) (2.854)  883.050  32.817 ) (114) 32699
B. Esposizioni “fuori bilancio”
B.1 Sofferenze 869 869
B.2 Incagli
B.3 Altre attivita deteriorate 332 332 3391 — 3391 36.254 36.254
B.4 Altre esposizioni 23.139 — 23139 75535 — 7553 35 X B 50 X - 50 337213 X - 337273 4061 — 4061
TOTALE 23.471 -~ 23471 78926 - 78926 35 35 50 50 374396 - 374396 4.061 - 4,061
TOTALE 30/06/2009 | 35.035 . 35035 114671 . 114671 6217 (112) (22) 6143 50 50 1205123 (34.823) (2.854) 1.257.446  36.878 4  (114) 36760
TOTALE 31/12/2008 | 40.057 . 40057 142163 .. 142163 33.263 (112) (48)  33.103 50 50 1.181.823 (29.417) (2.748) 1.149.658  55.301 (6) (79) 55216

(1) Le esposizioni per cassa comprendono tutte le attivita finanziarie per cassa vantate verso clientela, qualunque sia il loro portafoglio di allocazione contabile (disponibile per la vendita, detenute sino alla scadenza, crediti).



DISTRIBUZIONE TERRI(TORIALE DELLE ESPOSIZIONI PER CASSA E “FUORI BILANCIO” VERSO CLIENTELA ()
(in migliaia di euro)

ALTRI PAESI RESTO DEL
ITALIA EUROPE] AMERICA ASIA MONDO
[ [} [ [} [ @ s @ @ [}
= [ = = [ bt =y bt =y Pt
Esposizioni/ N g Ss Ss Ssg =g S8 S5g s =8 :E s
Aree geografiche gL° é < gL° g < g° é = g° é = g° 8 <
] it} ] Ll ] it} i it} i ul
A. Esposizioni per
cassa
A1 Sofferenze 47835 15869  2.869 491
A2 Incagli 7.306 6.954
A.3 Esposizioni 284 283
ristrutturate
A4 Esposizioni scadute 80370 80148 5715 5694 4 4 26 26 37 37
A5 Altre esposizioni 797607 794655 64614 64579 | 411 410 1 1 16 15
TOTALEA 933.402  897.909 73198 70764 415 414 21 27 53 52
B. Esposizioni “fuori
bilancio”
B.1 Sofferenze
B.2 Incagli
5'3 Altre attivita 30798 30798 9933 9933 - M5 115
eteriorate
B.4 Altre esposizioni 378951 378951 59678 59678 212 212 885 885 367 367
TOTALEB 409.749  409.749 69611  69.611 212 212 885 885 482 482
TOTALE 30/06/2009 1343151 1.307.658 142.809 140.375 627 626 912 912 535 534
TOTALE 31/12/2008 1.352.051 1.320968 93352 92026  3.592 3591 2354 2354 1308 1.308

(1) Le esposizioni per cassa comprendono tutte le attivita finanziarie per cassa vantate verso clientela, qualunque sia il loro portafoglio di allocazione
contabile (disponibile per la vendita, detenute sino alla scadenza, crediti).

GRANDI RISCHI
(in migliaia di euro)
30/06/2009 31/12/2008
Ammontare 83.164 124.870
Numero 4 6
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Rischio
di mercato

In linea generale, il profilo di rischio finanziardel Gruppo Banca IFIS & originato
essenzialmente dal portafoglio bancario, non svamlgeil Gruppo abitualmente
attivita di trading su strumenti finanziari. L'atitia di acquisto di titoli obbligazionari
di emissione bancaria che ha caratterizzato il rsddrimestre dell’esercizio 2009,
tenuto conto della classificazione degli stessildrattivita Held to Maturity rientra
nel perimetro debanking booke non configura, quindi, nuovi rischi di mercato.

Rischio di tasso di interesse

Aspetti generali, procedure di gestione e metodnidiurazione del rischio di tasso di
interesse

L’assunzione di rischi di tasso d'interesse sigaifivi € in linea di principio estranea
alla gestione del Gruppo, che si approvvigiona @levemente con depositi
interbancari a tasso fisso di brevissima duratangghrte con risorse finanziarie piu
stabili a tassi perlopiu variabili ed indicizzat, fissi per scadenze piu brevi. Gli
impieghi sulla clientela sono prevalentemente acave a tasso variabile. | tassi
d’interesse applicati alla clientela sono di nolindicizzati (prevalentemente al tasso
euribor a tre mesi) con adeguamento automatico all'and&orael costo del denaro.
Negli altri casi i tassi d’'interesse sono comunquedificabili unilateralmente dalla
Banca nell’ambito e nel rispetto delle normativerifierimento. Analogamente, il
portafoglio titoli obbligazionari immobilizzati € acatterizzato dalla quasi totale
indicizzazione dei rendimenti al tassaribor a tre mesi.

L’assunzione del rischio di tasso connesso aWudti di raccolta effettuata dalla
Tesoreria avviene nel rispetto delle politiche é ldwaiti fissati dal Consiglio di
Amministrazione, ed ¢ disciplinata da precise dedeig materia che fissano limiti di
autonomia per i soggetti autorizzati ad operard’ambito della Tesoreria della
Banca

Le funzioni aziendali preposte a garantire la dtargestione del rischio di tasso sono
la Tesoreria, che si occupa della gestione did¢lta raccolta, la funzione dRisk
Management cui spetta il compito di individuare gli indicatodi rischio piu
opportuni e monitorarne I'andamento delle massea passive in relazione ai
limiti prefissati, e I'Alta Direzione cui spetta dompito, nello specifico, di proporre
annualmente al Consiglio della Banca le politich@npiego e raccolta e di gestione
del rischio di tasso, nonché suggerire in corsonmba gli eventuali opportuni
interventi per assicurare lo svolgimento dell’atéivin coerenza con le politiche di
rischio approvate dalla Banca.

Nelllambito dell’'operativita corrente I'Alta Direane, sulla base delle indicazioni
sulla raccolta provenienti dalla Tesoreria, defipedtative sui tassi d’interesse e dalle
valutazioni sullo sviluppo degli impieghi, forniscalla Tesoreria indicazioni di
utilizzo delle linee di finanziamento disponibitipn particolare riferimento a quelle
di durata superiore ai 3 mesi, al fine di cogli&reopportunita rappresentate dalle
dinamiche di tasso sulle scadenze di brevissimiogere monitorare 'andamento del
rischio di tasso connesso al fisiologicismatchingra masse attive e passive, pur di
brevissimo periodo.

Con I'obiettivo di monitorare il rischio di tass®tAlta Direzione riceve un report
giornaliero sintetico della complessiva posiziomeéedoreria che espone, tra le altre
informazioni, 'ammontare della raccolta a tassgsdi calcolata su basme year
equivalente la sua vita media ponderata. La posizione @dhiisdi tasso € inoltre
oggetto di periodicoreporting al Consiglio di Amministrazione della Banca
nel’lambito del Tableau de Bordtrimestrale predisposto dalla funzione Risk
Management per i vertici aziendali. L'avvio nel sordell’esercizio del Sistema
Integrato di Tesoreria e Risk Manageme8tT| ha fornito rinnovati strumenti di
valutazione e monitoraggio delle principali postitiva e passiveinterest rate
sensitive.

Con riferimento al primd&resoconto ICAARdefinitivo relativo all’esercizio 2008 , il
Rischio di Tasso di Interessmva collocazione tra i rischi diecondo pilastroNel
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documento finale inoltrato allOrgano di Vigilanzaj sensi della disciplina di
riferimento Circolare n. 263 del 27 dicembre 2006 — Titolo Tapitolo 1, Allegato
C), il Rischio di Tasso d’Interessestato oggetto di specifica misurazione in termin
di assorbimento patrimoniale. Il valore detlice di rischiositacosi determinato
conferma l'estraneita dell’lstituto in relaziond’@dsunzione di tale rischio: a fronte
di una soglia di attenzione pari al 20% del Patrimadi Vigilanza, per il Gruppo
Banca IFIS l'indicatore si & collocato allo 0,83% .

Non sono utilizzati strumenti di copertura, in ddesazione dell'esiguita del rischio

assunto

Attivita di copertura del fair value
Non sono presenti attivita di copertura del faiuea

Attivita di copertura dei flussi finanziari
Non sono presenti attivita di copertura dei fldsgnziari.
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Rischio di prezzo

Aspetti generali, processi di gestione e metodnidurazione del rischio di prezzo

Il Gruppo, esplicando la propria attivita in mamigrressoché esclusiva nel comparto
del finanziamento del capitale circolante dellecple e medie imprese, non assume,
di norma, rischi di oscillazione di prezzo su stanti finanziari.

Nel corso del primo semestre 2009, al fine di attirare il rendimento dell’elevata
liquidita disponibile e contemporaneamente di nraete utilizzate le linee
interbancarie ottenute ai fini del loro regolaranovo, Banca IFIS ha effettuato
alcune operazioni dirading su titoli azionari quotati nel mercato regolameatar
italiano, immunizzandosi dalle oscillazioni di pzez mediante sottoscrizione di
strumenti derivati di copertura con contropartelifjoata.

Relativamente ai titoli obbligazionari acquistagl norso del primo semestre 2009 per
far fronte al rischio di improvvise oscillazioni lie raccolta retail, la loro
classificazione nel portafoglitield to Maturity neutralizza I'effetto di eventuali
oscillazioni dei prezzi di tali attivita, comunquoéuttosto contenute dato I'elevato
standing creditizio degli emittenti e l'indicizzazione deendimenti ai tassi di
mercato.

Il monitoraggio del rischio di prezzo che il Grupgovesse eventualmente assumere
nellambito della propria attivita futura, premesde sue caratteristiche di
straordinarieta e occasionalita, rientra nell’amldelle competenze della funzione di
Risk ManagementlL’avvio del nuovo Sistema Integrato di Tesorega Risk
managementSIT), divenuto il principale strumento di monitoraggiovalutazione
delle attivita connesse alla tesoreria dell'lstituha fornito adeguati strumenti di
valutazione del rischio di prezzo. In particolar&IT consente anche di:

= Gestire le attivita tradizionali della Tesorerigtalt, cambi, money market,
derivati);
= Misurare e controllare I'esposizione alle singolpologie di rischio di
mercato;
Fissare e monitorare con continuita eventuali lim#isegnati alle diverse funzioni
operative;Valutare lperformancedelle diverse aree e confrontarle conb@mchmark
di riferimento.

Rischio di cambio

Aspetti generali, processi di gestione e metodnidurazione del rischio di cambio
L'assunzione del rischio di cambio, intesa qualemgonente gestionale
potenzialmente idonea a consentire miglipgrformancesdi tesoreria, rappresenta
uno strumento con contenuto speculativo ed é gertstranea, in linea di principio,
alle politiche del Gruppo. Le operazioni in divisella Banca si sostanziano in
operazioni poste in essere in nome e per conta ddiéntela e sono di norma
correlate alla tipica attivita di factoring. In ealottica le anticipazioni in divisa
concesse alla clientela sono generalmente copertelegositi e/o finanziamenti
acquisiti da banche espressi nella stessa divisanaindo sostanzialmente il rischio
di perdite connesso all’'oscillazione dei cambi. thduni casi la copertura viene
effettuata utilizzando strumenti sintetici.

Un rischio di cambio residuale si manifesta quateiseguenza del fisiologico
mismatchingra gli utilizzi da parte della clientela ed iagVi approvvigionamenti di
valuta da parte della tesoreria, prevalentementeessi alla difficolta di formulare
previsioni esatte sulle dinamiche finanziarie caseeall’attivita di factoring, con
particolare riferimento ai flussi d'incasso da padei debitori ceduti rispetto alle
scadenze dei finanziamenti accesi alla clientadaché all’effetto degli interessi sugli
stessi.

La tesoreria € comunque giornalmente impegnataranmzizare questa differenza,
riallineando nel continuo il dimensionamento e daenza temporale delle posizioni
in valuta.
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L’assunzione e la gestione del rischio di cambionesso all’attivita avviene nel
rispetto delle politiche di rischio e dei limitsBati dal Consiglio di Amministrazione,
ed é disciplinata da precise deleghe operative @era che fissano limiti di
autonomia per i soggetti autorizzati ad operareché limiti alla posizione netta in
cambi giornaliera particolarmente stringenti.

Le funzioni aziendali preposte a garantire la dtargestione del rischio di cambio
sono la Tesoreria, che si occupa della gestiorettdidelfundinge della posizione in
cambi, la funzione dRisk Managementcui spetta il compito di individuare gli
indicatori di rischio pit opportuni e monitorarnaridamento in relazione ai limiti
prefissati, e I'Alta Direzione cui spetta il compitnello specifico, di proporre
annualmente al Consiglio di Amministrazione delEnBa le politiche diundinge di
gestione del rischio cambio nonché suggerire is@afanno gli eventuali opportuni
interventi per assicurare lo svolgimento dell’'atvdel Gruppo in coerenza con le
politiche di rischio approvate.

Al fine di monitorare il rischio di cambio I'Alta Dezione riceve unreport
giornaliero sintetico della complessiva posiziomaedoreria che espone, tra le altre
informazioni, la posizione in cambi del Gruppo swdwh per le diverse valute. La
piattaformaSIT (Sistema Integrato di Tesoreria), inoltre, fornisdée funzioni di
controllo strumenti adeguati per il monitoraggiolae misurazione del rischio di
cambio. Il posizionamento sul fronte dei cambi ®lthe oggetto di periodico
reporting al Consiglio di Amministrazione della Banca naltlbito del Tableau de
Bord trimestrale predisposto dalla funzioResk Managemerger i vertici aziendali.
L’ampliamento dell’'operativita sul mercato polaccmamite la controllata IFIS
Finance, non muta la sopra evidenziata impostazienattivita denominate in zloty
vengono finanziate mediante provvista nella medasiwaluta, prevalentemente
raccolta sul mercato domestico polacco.

Con l'acquisto della partecipata polacca, Banc8& Ha assunto in proprio il rischio di
cambio rappresentato dall'investimento iniziale cegbitale di IFIS Finance per 21,2
milioni di zloty e dal successivo aumento di capitsociale di importo pari a 66,0
milioni di zloty.

Al 30 giugno 2009 é emersa dal processo di cormoihto di IFIS Finance una
differenza negativa derivante dalla svalutazionkodsoty nei confronti dell’euro
imputata a riserve di patrimonio netto, cosi comevisto dai principi contabili
internazionali. In considerazione della situaziomeonomica e finanziaria
internazionale ed in particolare nell’Est Europg,risene prematuro considerare
durevole tale effetto.
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DISTRIBUZIONE PER VALUTA DI DENOMINAZIONE
DELLE ATTIVITA’ E PASSIVITA’ E DEI DERIVATI
(in migliaia di euro)

VALUTE
Dollari Sterline Yen Dollari _ Frgnchi Altre
USA canadesi svizzeri  valute
Attivita finanziarie 14379 257 - 22142
Titoli di debito -
Titoli di capitale -
Finanziamenti a banche 766 133 5.848
Finanziamenti a clientela 13613 124 16.294
Altre attivita finanziarie -
Altre attivita 54
Passivita finanziarie (13.887) ") (15) (34) (732)
Debiti verso banche (13.797) (15) (34) (732)
Debiti verso clientela (90) 1) -
Titoli di debito -
Altre passivita (283) @ (80)
Derivati finanziari -
- Opzioni -
+ Posizioni lunghe .
+ Posizioni corte -
- Altri derivati -
+ Posizioni lunghe .
+ Posizioni corte -
Totale attivita 14.379 257 22196
Totale passivita (14.170) (3) (15) (34) (812)
Sbilancio (+/-) 209 254 (15) (34) 21.384
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Gli strumenti finanziari derivati

Il Gruppo Banca IFIS non ha mai effettuato attivitgprodotti finanziari derivati per
conto terzi e ha limitato I'attivita in conto prapra strumenti di copertura dal rischio
di mercato. In particolare, nel corso del primo estre dell’esercizio sono stati
utilizzati strumenti finanziari derivati a coperaudei rischi conseguenti ad operazioni
di trading su titoli azionari poste in essere nello stessgogder nonché strumenti
derivati finanziari su tassi di cambio.

VITA RESIDUA DEI DERIVATI FINANZIARI “OVER THE COUNTER”: VALORI NOZIONALI
(in migliaia di euro)
. Oltre 1 anno
Finoa1

Sottostanti/ Vita residua e fino Oltre 5 anni Totale
anno .
a5anni

Portafoglio di negoziazione di

vigilanza
Derivati finanziari su titoli di

debito e tassi di interesse — — — -
Derivati finanziari su titoli di
capitale e indici azionari — — — -
Derivati finanziari su tassi di
cambio e oro — — — -
Derivati finanziari su altri valori —_ —_ —_ —_

Portafoglio bancario — — — -
Derivati finanziari su titoli di
debito e tassi di interesse — — —_ -
Derivati finanziari su titoli di
capitale e indici azionari — — — —
Derivati finanziari su tassi di
cambio e oro — —_ - —
Derivati finanziari su altri valori — — - —
Totale 30/06/2009 - -

Totale 31/12/2008 32.037 - - 32.037
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Rischio
di liquidita

Aspetti generali, processi di gestione e metodndurazione del rischio di liquidita

Il rischio di liquidita € rappresentato dalla pbdl#ia che il Gruppo non riesca a
mantenere i propri impegni di pagamento a cauddngelpacita di reperire fondi o
dell'incapacita di cedere attivita sul mercato faarfronte allo shilancio finanziario.
Rappresenta altresi rischio di liquidita I'incapacidi reperire nuove risorse
finanziarie adeguate, in termini di ammontare e disto, rispetto alle
necessita/opportunita operative, che costringarip@o a rallentare o fermare lo
sviluppo dell'attivita, o sostenere costi di racacbccessivi per fronteggiare i propri
impegni, con impatti negativi significativi sullaamginalita della propria attivita.

Le fonti finanziarie sono rappresentate dal patriimp dalla raccoltapresso la
clientela (in particolare con il depositon-line Rendima) dal prestito
obbligazionario convertibile, dalla raccolta predaoBanca Centrale Europea per
mezzo dello stanziamento dei propri attivi e dalacolta effettuata sul mercato
interbancario domestico ed internazionale (peolarollata IFIS Finance Sp. Z o. o.,
solo sul mercato domestico polacco). In considerezi della composizione
dell'attivo del Gruppo, della tipologia di attivigvolta e delle strategie definite dal
Consiglio di Amministrazione che limitano I'operata ai crediti commerciali di
breve o brevissima durata (di norma non superiérnzesi con I'eccezione dei crediti
verso la Pubblica Amministrazione che possono ptese tempi medi di incasso di
norma fino a 12 mesi) il rischio di liquidita peraBca IFIS non rappresenta, in
condizioni fisiologiche dei mercati finanziari, elento di particolare criticita.
Peraltro anche nel primo semestre del 2009, carattéo dal perdurare di situazioni
di forte tensione sui mercati finanziari innesadadia crisi dei mutusubprime Banca
IFIS ha continuato ad operare senza impatti neiggiginificativi. Grazie all'ampiezza
e diversificazione delle relazioni interbancarien @mntroparti nazionali ed estere, al
nuovo programma di cartolarizzazione che ha perokesgenerazione di titoli dotati
di rating A+ (Standard & Poor’s)stanziabili presso I'Eurosistema e conferibili nel
MIC (Mercato Interbancario Collateralizzatpalla risposta del mercato ampiamente
positiva in relazione alla nuova forma di raccolam-line (Rendimay alla
costituzione del portafoglio titoli obbligazionatdeld to Maturity anch’essi
stanziabili presso la BCE o conferibili nel MIC,nuhé alla tipologia e qualita dei
suoi attivi Banca IFIS ha sempre reperito risofseanziarie ampiamente
dimensionate alle proprie esigenze, ancorché cocosto in marginale incremento.
Nel periodo la Banca ha mantenuto una politicarfieria particolarmente prudente
finalizzata a privilegiare la stabilita della prasta, approvvigionandosi di risorse
finanziarie eccedenti rispetto alle immediate esige operative, presentandosi
stabilmente datrice sui mercati interbancari, puscsadenze brevissime. Tale politica,
che in relazione al differenziale di tasso tra odtece impiego interbancario sacrifica
I'efficienza economica della gestione di tesorarigantaggio della certezza e stabilita
della liquidita, trova adeguato sostegno nella nmatga che il Gruppo ritrae dalla
propria attivita. Al fine comunque di ottimizzateéndimento di tale liquidita, Banca
IFIS ha attuato nel primo semestre dell’'esercizmerazioni ditrading di titoli
azionari di brevissima durata senza assunzionisatiio di prezzo.

Allo stato attuale le risorse finanziarie dispohibono adeguate ai volumi di attivita
attuali e prospettici. Il Gruppo € comunque cosarEnte impegnato nell'armonico
sviluppo delle proprie risorse finanziarie, sia pahto di vista dimensionale che dei
costi. Nel mese di maggio l'importo nominale conggigo dei titoli collocati a
seguito del nuovo programma di cartolarizzaziorlgpdetafoglio crediti commerciali
avviato nell’'ottobre 2008, & stato incrementato udteriori 58 milioni di euro,
raggiungendo il valore nominale complessivo di &#Boni di euro. Tale portafoglio
rappresenta un ulteriore importante canale di firanento che, attraverso lo
stanziamento di relativi titoli presso la BCE, hermpesso all'lstituto di cogliere il
vantaggio economico legato al costo di un finaneaim su scadenze brevi, ma
rinnovabili con certezza, oltre che introdurre lieniore elemento di diversificazione
della propria politica finanziaria e di particolaralenza nella mitigazione del rischio
di liquidita, anche nell'ipotesi di eventuali scenali particolare complessita e
difficoltd derivante dall'eventuale perdurare dmliale congiuntura negativa dei
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mercati finanziari.

Dal mese di maggio 2009 al servizio di depositoline (Rendimax)si & aggiunta la
possibilita di vincolare parte dei depositi condsm@e e condizioni prefissate. Tale
iniziativa trova rispondenza nell'intenzione deluBpo di stabilizzare la variabilita
tipica dei deposition line Il rischio di liquidita derivante dalla quota vista del
depositoRendimayeé stabilmente presidiato tramite il mantenimentas#rve liquide
idonee, in particolar modo costituite dai titolildigazionari immobilizzatieligible
detenuti e prontamente stanziabili.

Le funzioni aziendali preposte a garantire la dtar@pplicazione della politica di
liquidita sono la Tesoreria, che si occupa dellatigae diretta della liquidita, la
funzione diRisk Managementcui spetta il compito di individuare gli indicaitali
rischio piu opportuni e monitorarne I'andamentor@bazione ai limiti prefissati, e
supportare l'attivita dell’Alta Direzione cui spattl compito, nello specifico, di
proporre annualmente al Consiglio della Banca Iéigle di funding e di gestione
del rischio liquidita e suggerire in corso d’anrdbayentuali opportuni interventi per
assicurare lo svolgimento dell'attivita in pienaetenza con le politiche di rischio
approvate.

Piu in particolare, nell'ambito dell’'operativita mente I'Alta Direzione, sulla base
delle indicazioni provenienti dalla Tesoreria nafiatalle valutazioni sullo sviluppo
degli impieghi, stabilisce le politiche di assumdidi linee di finanziamento di durata
superiore ai 3 mesi, al fine di supportare l'ordiaaattivita di tesoreria di breve-
brevissimo termine e di gestire e monitorare I'andato del rischio di liquidita.

Al fine di monitorare il rischio di liquidita a bve termine, I'Alta Direzione riceve un
report giornaliero sintetico della complessiva posiziaiéesoreria che espone, tra le
altre informazioni, anche la situazione di liquéditon orizzonte temporale 3 mesi,
con sviluppo settimanale del primo mese.

La posizione di rischio di liquidita € inoltre odtye di periodico reporting al
Consiglio di Amministrazione della Banca predispostlalla funzione Risk
Managemenper i vertici aziendali.

In considerazione della particolare congiuntura miercati finanziari, la Banca ha
realizzato nel primo semestre un modello di analisionitoraggio delle posizioni di
liquidita attuale e prospettica quale ulterioreustento di sistematico supporto alle
decisioni dell’Alta Direzione e del Consiglio di Aninistrazione della Banca in tema
di liquidita. | risultati dei rilievi periodici sam oggetto di sistematica informativa
diretta al’'Organo di Vigilanza sia con riferimentad ipotesi di regolare
funzionamento dei mercati finanziari che in paftciosituazioni distress

Con riferimento alle partecipate, I'attivita di Tesria di IFIS Finance & coordinata,
all'interno delle politiche di Gruppo, dalla tesneedi Banca IFIS, che si occupa di
reperire disponibilita sul mercato polacco idonesoddisfare le prevedibili esigenze
di finanziamento. Ove necessario, naturalmente, Banca pud intervenire
direttamente a favore della controllata.

In occasione del prim&esoconto ICAARompleto relativo al 31 dicembre 2008,
ancorché per il rischio di liquidita non sia pregisun criterio specifico per la
determinazione dell’assorbimento patrimoniale, &ostpredisposto un modello di
analisi qualitativo a completamento del processautovalutazione dei rischi di
secondo pilastro.
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DISTRIBUZIONE TEMPORALE PER DURATA RESIDUA CONTRATTUALE
DELLE ATTIVITA’ E DELLE PASSIVITA’ FINANZIARIE
(in migliaia di euro)

. o da c1)ltre da pltre_ daoltre daoltre da oltrg da oItrg da oltre Durata
Comparai avita gomo TIT L freas fnoat fmeal froas ami Moetem
giorni giorni  1mese  mesi mesi anno anni

Attivita per cassa
Titoli di Stato 5.854
Titoli di debito quotati - 16.885 37.784 128.999
Altri titoli di debito — 8407 113.645
Quote O.L.C.R.
Finanziamenti 830.528 28.058 2099 13121 22641 32367 26674 10.707 518 110.597
-banche 82.738  20.000 2516 4370 852
-clientela 747.790  8.058 2.099 13121 20125 27.997 26.674 10.707 518 109.745
Passivita per cassa
Depositi 168.225 65264 66.998 93917 261447 92556 541.219
-banche 167.892 62.735 63286 58811 242.778 67.000 12.000
-clientela 479946 2529 3712 35106 18669 25556  49.606
Titoli di debito - 20728 28418  8.000 - 21.000
Altre passivita 54
Operazioni "fuori
bilancio"
Derivati finanziari con
scambio di capitale
-posizioni lunghe
-posizioni corte
Depositi e finanziamenti
da ricevere
-posizioni lunghe
-posizioni corte
Impegni irrevocabili a
erogare fondi
-posizioni lunghe
-posizioni corte 2975 276 236 240 90
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Rischio
operativo

Aspetti generali, processi di gestione e metodnidurazione del rischio operativo

Il rischio operativo € il rischio di subire perdiderivanti dall'inadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure, risorse umane e sistaterni, oppure da eventi esogeni.
Rientrano in tale tipologia le perdite derivanti ftadi, errori umani, interruzioni
dell'operativita, indisponibilita dei sistemi, in@chpienze contrattuali, catastrofi
naturali. La gestione del rischio operativo riddela capacita di identificare il
rischio presente in tutti i prodotti, attivita, pessi, sistemi rilevanti che potrebbero
compromettere il raggiungimento degli obiettivi detuppo. Rientrano tra i rischi
operativi anche i rischi legali derivanti dal matacaspetto di normative; tra queste
rilevano in particolare le normative sulla traspai®e bancaria, antiriciclaggio,
privacy e responsabilita amministrativa delle peesgiuridiche (D. Lgs 231/2001).

La possibilita di una corretta gestione del rischperativo € strettamente connessa
alla presenza di assetti organizzativi, procedyperative e supporti informatici
adeguati. Elemento centrale & peraltro rappresedtatin’adeguata formazione delle
risorse. Banca IFIS €& costantemente impegnata rfellemazione e crescita
professionale delle proprie risorse.

Allo stato attuale la funzione preposta alla gemtidei rischi operativi &€ la Funzione
Organizzazione, cui compete la definizione e I'adegento del tempo degli assetti
organizzativi e dei processi aziendali. In consideme del fatto che la categoria dei
rischi operativi si colloca trasversalmente a tutfprocessi bancari, I'attivita di
controllo e monitoraggio € affidata alla funziondrdernal Auditingdi Gruppo.

La gestione del rischio operativo sulle controllatello stato attuale, assicurata dallo
stretto coinvolgimento della Capogruppo che assgi@ogsioni in ordine alle strategie
delle controllate anche per quanto riguarda laigestdei rischi. In particolare gli
assetti organizzativi e i processi operativi delbmtrollate sono definiti e approvati
dalla Capogruppo, mentre il monitoraggio del riscluperativo & affidato alla
funzione dilnternal Auditing della Capogruppo, che opera sia direttamente che
tramite supporto di strutture locali specializzate.

Per quanto riguarda, infine, Business Continuityil Gruppo Banca IFIS si € dotato,
a partire da dicembre 2006, di un Piano di Contin@perativa, ovvero di un
insieme di iniziative e contromisure predisposte pentenere le interruzioni di
operativita e di servizio entro i limiti consentiialle strategie di continuita. Del
Piano di continuitd operativa fa parte anche ilnpiadi “Disaster Recovety
predisposto per fronteggiare eventi che comporfimaisponibilita dei sistemi
informativi aziendali.

Nell'ambito dei principiBasilea 2per la determinazione del requisito patrimoniale a

fronte dei rischi operativi dprimo pilastrg la Banca ha scelto di avvalersi del
Metodo Base.
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Operazioni di cartolarizzazione

Cartolarizzazione
IFIS Collection
Services

Il 13 ottobre 2008 Banca IFIS, unitamente a Sesatibn Services S.p.A. in qualita
di Arranger, a BNP Paribas S.p.A. in qualita di &oanger e a IFIS Collection

Services S.r.l., societa veicolo costituita apposiénte per I'operazione, ha dato
awvio ad un programma di cartolarizzazione revgwvitne prevede la ricessione da
parte di Banca IFIS, pro soluto ed ai sensi debgde130/99, di un portafoglio di

crediti commerciali performing verso debitori cedut

L'operazione di cartolarizzazione é regolata dasevée di contratti, tra cui:

- il MasterReceivables Purchase Agreemestttoscritto in data 13 ottobre
2008 tra Banca IFIS (in qualita di Seller) e IFISlI€ction Services (in
qualita di Issuer), sulla base del quale il Sel&r,base quindicinale, puo
offrire all'lssuer, che pud acquistare, un porthfogrediti che rispettano i
criteri di eleggibilita richiesti;

- il Servicing Agreemensottoscritto in data 13 ottobre 2008 tra Band& IF
(in qualita di Servicer) e IFIS Collection Servidgs qualita di Issuer), che
regolamenta I'attivita di servicing svolta da BarEts.

Il programma ha durata quinquennale e prevededsiaae di un portafoglio crediti
commerciali verso debitori cedutindividuabili in blocco secondo criteri di
eleggibilita contrattualmente predefiniti, part@ohente stringenti e rigorosi, al fine
di garantire al portafoglio ceduto performanpesitive.

Il prezzo di cessione del portafoglio crediti & iparvalore nominale dedotto uno
sconto pari allo 0,80% ed é corrisposto dal vei@oB®anca IFIS in parte alla data di
cessione (prezzo a pronti), e in parte in via diffig(prezzo differito).

Il prezzo a pronti del primo portafoglio creditidcado, pari a 409 milioni di euro, €
stato pagato dal veicolo a Banca IFIS utilizzandtandi rivenienti dall’emissione di
titoli per I'importo di 280 milioni di euro, con adenza nominale febbraio 2016, il
cui rimborso € legato agli incassi realizzati softpfoglio crediti. | titoli emessi dal
veicolo a fronte del portafoglio crediti acquistaono dotati di rating Standard &
Poor’s A+ e sono quotati alla Borsa di Dublino.iTabli sono stati classificati come
“eleggibili” dalla Banca Centrale d’lrlanda e sostati sottoscritti da Banca IFIS che
puo utilizzarli per rifinanziarsi presso I'Eurossia. Nel mese di maggio 2009 &
stata emessa una ulteriore tranche di titoli ClA2s portando cosi I'importo
nominale complessivo dei titoli a 328 milioni direu

La componente differita del prezzo rappresenta sgato di garanzia a fronte dei
rischi di portafoglio. L'ammontare di tale scartc&colato sulla base del livello di

concentrazione del portafoglio, delle perdite corgbbero sorgere da quest’ultimo e
del rendimento dei titoli in uno scenario “stresdae viene aggiornato ad ogni data
di cessione sulla base delle performances del fpgtia crediti, misurate sulla base

di criteri contrattualmente predefiniti. Il prezdifferito &€ pagato da IFIS Collection

Services subordinatamente all’effettiva disportidililei fondi derivante dall’incasso

dei crediti.

In ossequio ai principi contabili IAS/IFRS, l'opeiane di cartolarizzazione allo
stato non configura trasferimento sostanziale tii tuischi e benefici, in quanto non
soddisfa i requisiti previsti dallo IAS 39 in merialla cosiddettderecognition

La perdita teorica massima che puo subire Banca éFlappresentata dalle eventuali
perdite che possono manifestarsi all'interno dettgfoglio crediti riceduti, i cui
impatti sono i medesimi che Banca IFIS subirebbeassenza del programma di
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Cartolarizzazione
Calyon

cartolarizzazione stesso.

Nelle tabelle che seguono si riportano alcuni digigipali dati relativi all’'operazione

di cartolarizzazione (situazione al 30 giugno 2009)

Ammontare dei titoli emessi (in migliaia di euro)

Tranche Ammontare al 30/06/2009 Percentuale
Class A1 Notes 90.000 27,4%
Class A2 Notes 58.000 17,8%
Class A3 Notes 90.000 27,4%
Class A4 Notes 90.000 27,4%
Totale titoli 328.000 100,0%

Ripartizione per distribuzione territoriale (in ntigia di euro)

Paese Portafoglio crediti residuo Distribuzione %
Italia 539.626 100,0 %
Altri Paesi UE
Resto del Mondo
Totale 539.626 100,0 %

Obiettivi e finalita perseguite

Con specifico riferimento agli obiettivi e alle &ilita perseguite, si precisa che
'operazione di cartolarizzazione ha avuto comeettivio primario I'ottenimento per
la Banca di titoli eleggibili per il rifinanziamemtpresso la Banca Centrale Europea,
guale elemento di garanzia in ordine alla rapideegazione di liquidita.

Nel corso del mese di ottobre 2003 Banca IFISanménte a Calyon - succursale di
Milano (gia Credit Agricole Indosuez SA) in qualith arranger e Sella Corporate
Finance S.p.A. in qualita di co-arranger, ha datwica ad un programma di
cartolarizzazione revolving di durata annuale riratzle per massimo cinque anni
che prevede la ricessione da parte di Banca IFtSs@uto ed ai sensi della L.52/91,
di un portafoglio di crediti commercigerformingverso debitori ceduti.

Alla fine del mese di settembre 2008, al terminepgeiodo revolving, il programma
€ giunto a naturale scadenza ed € attualmentesa da ammortamento. Attente
valutazioni in merito allandamento dei mercati hanportato a considerare
I'opportunita di non rinnovare tale programma.

L'ammontare residuo delle tranchasset backédemesse sono di seguito riportate
(in migliaia di euro):

Tranche Ammontare al 30/06/2009 Percentuale
Classe AQ Units
Classe A1 Units
Classe A2 Units
Classe S Units 32.476 100,0%
Totale programma 32.476 100,0%

Si evidenzia, inoltre, di seguito, 'ammontare @elrtafoglio crediti residuo al 30
giugno 2009.
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Esposizione
verso strumenti
considerati ad
alto rischio -
informativa

Ripartizione per distribuzione territoriale (in nligia di euro)

Paese Portafoglio crediti residuo Distribuzione %
Italia 32.483 100,0 %
Altri Paesi UE
Resto del Mondo
Totale 32.483 100,0 %

In considerazione delle finalita perseguite ealsttuttura tecnica delle operazioni di
cartolarizzazione revolving di crediti commercialibonis descritte sopra, il Gruppo
Banca IFIS non presenta esposizioni o rischi dativdalla negoziazione o dalla
detenzione di prodotti strutturati di credito, siaqueste effettuate direttamente o
attraverso societa veicolo o entita non consolidate

In particolare & opportuno evidenziare come le axieni di cartolarizzazione non
hanno dato origine alla rimozione di alcun riscti@)!’attivo di bilancio del Gruppo,
e ci0 in quanto non sono soddisfatti i requisigpsti dallo IAS 39 in merito alla
cosiddettalerecognition

Collateralmente la sottoscrizione dei titoli rivenii dalla cartolarizzazione non
hanno aggiunto alcun rischio né ha mutato la reggmtazione di bilancio rispetto a
guella preesistente alle operazioni di cartoladiz@e sopra descritte.

Con riferimento alla Raccomandazione espressa aygpdtto del Financial Stability
Forum del 7 aprile 2008, Appendice B, € pertantssjimle dichiarare I'assenza di
esposizioni in strumenti considerati dal mercatoald rischio o che implicano un
rischio maggiore di quanto si ritenesse in preceden

77



ESPOSIZIONI DERIVANTI DA OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE DISTINTE PER QUALITA DELLE ATTIVITA SOTTOSTANTI

(in migliaia di euro)

Esposizioni per cassa

Garanzie rilasciate

Linee di credito

Senior Mezzanine Junior Senior Mezzanine Junior Senior Mezzanine Junior
Qualita attivita sottostanti /
Esposizioni

[ [} [} [} [} [} [} [} [} [ [ [ [ [ [ [} [} [}
S & S o S o S o S o S o S o S o S S o S & S o S & S o S & S o S o S o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N
g5 2% g8 g% g5 gT g5 3T g5 g% 38 ge g5 3T gE 8% 38 3¢
73 73 73 73 73 73 73 73 73 73 73 73 73 73 73 73 73 73
w w w w w w w w w w w w w w w w w w

A. Con attivita sottostanti proprie:

A.1 Deteriorate

A.2 Altre 15.556  15.556 14475 14475

B. Con attivita sottostanti di terzi:

B.1 Deteriorate

B.2 Altre
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ESPOSIZIONI DERIVANTI DALLE PRINCIPALI OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE “PROPRIE”
RIPARTITE PER TIPOLOGIA DI ATTIVITA CARTOLARIZZATE E PER TIPOLOGIA DI ESPOSIZIONI

(in migliaia di euro)

Esposizioni per cassa Garanzie rilasciate Linee di credito

Senior Mezzanine Junior Senior Mezzanine Junior Senior Mezzanine Junior

Tipologia attivita cartolarizzate /
Esposizioni

Valore di
bilancio
Rettif./ riprese
di valore
Valore di
bilancio
Rettif./ riprese
di valore
Valore di
bilancio
Rettif./ riprese
di valore
Esposizione
netta
Rettif./ riprese
di valore
Esposizione
netta
Rettif./ riprese
di valore
Esposizione
netta
Rettif./ riprese
di valore
Esposizione
netta
Rettif./ riprese
di valore
Esposizione
netta
Rettif./ riprese
di valore
Esposizione
netta
Rettif./ riprese

di valore

A. Oggetto di integrale
cancellazione dal bilancio

B. Oggetto di parziale
cancellazione dal bilancio

C. Non cancellate dal bilancio

C.1 IFIS COLLECTION SERVICES SRL
- Operazioni di factoring 15556 — | 14475
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ESPOSIZIONI VERSO LE CARTOLARIZZAZIONI RIPARTITE PER PORTAFOGLIO E PER TIPOLOGIA

(in migliaia di euro)

Esposizione/
portafoglio

Attivita
finanziarie
detenute per
negoziazione

Attivita
finanziarie
fair value

option

Attivita
finanziarie
disponibili

per la vendita

Attivita
finanziarie
detenute
sino alla
scadenza

Crediti

Totale
31/12/2008

Totale
30/06/2009

1. Esposizioni per
cassa

- Senior

15.556

15.556 30.794

- Mezzanine

- Junior

14475

14.475 32.031

2. Esposizioni
fuori bilancio

- Senior

- Mezzanine

- Junior

AMMONTARE COMPLESSIVO DELLE ATTIVITA CARTOLARIZZATE
SOTTOSTANTI Al TITOLI JUNIOR O AD ALTRE FORME DI SOSTEGNO CREDITIZIO

(in migliaia di euro)

Attivita/Valori

Cartolarizzazioni tradizionali

Cartolarizzazioni sintetiche

A. Attivita sottostanti proprie:

A.1 Oggetto di integrale

cancellazione

25.592

1. Sofferenze

2. Incagli

3. Esposizioni ristrutturate

4. Esposizioni scadute

5. Altre attivita

A.2 Oggetto di parziale cancellazione

1. Sofferenze

2. Incagli

3. Esposizioni ristrutturate

4. Esposizioni scadute

5. Altre attivita

XXX XXX XXX | X X |X

A.3 Non cancellate

1. Sofferenze

2. Incagli

3. Esposizioni ristrutturate

4. Esposizioni scadute

5. Altre attivita

B. Attivita sottostanti di terzi:

B.1 Sofferenze

B.2 Incagli

B.3 Esposizioni ristrutturate

B.4 Esposizioni scadute

B.5 Altre attivita
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ATTIVITA DI SERVICER - INCASSI DEI CREDITI QARTOLARIZZATI
E RIMBORSI DEI TITOLI EMESSI DALLA SOCIETA VEICOLO
(in migliaia di euro)

Attivita cartolarizzate Quota percentuale dei titoli rimborsati

Incassi crediti realizzati nel

(dato di fine periodo) semesire (dato di fine periodo)
Societa Senior Mezzanine Junior
veicolo Deteriorate | Inbonis | Deteriorate In bonis
Attivita Attivita Attivita Attivita Attivita Attivita
deteriorate inbonis | deteriorate | inbonis | deteriorate | in bonis
IFIS COLLECTION
SERVICES SRL 2.089 23.503 6.997 25.939
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Operazioni con parti correlate

Informazioni
sui compensi
dei dirigenti
con
responsabilita
strategica

Le tipologie di parti correlate, cosi come ddénilallo IAS 24, significative per il

Gruppo Banca IFIS, comprendono:

- la societa controllante;

- idirigenti con responsabilita strategica;

- gl stretti familiari dei dirigenti con responsatil strategica o le societa
controllate dagli stessi o dai loro stretti fanmilia

Al 30 giugno 2009 il Gruppo Banca IFIS S.p.A. é troltato dalla societa La
Scogliera S.p.A. ed € composto dalla Capogruppe®84#rIS S.p.A. e dalle societa
controllate al 100% Immobiliare Marocco S.p.A., iolliare strumentale, e IFIS
Finance Sp. Z o. 0., societa di factoring polacgk.assetti del Gruppo non sono
mutati rispetto all’esercizio precedente.

Si forniscono di seguito le informazioni sui compedegli amministratori e dei
dirigenti con responsabilita strategica e quelllestransazioni con le diverse
tipologie di parti correlate.

La definizione di dirigenti con responsabilita asagiche, secondo lo IAS 24,
comprende quei soggetti che hanno il potere e $pomsabilita, direttamente o
indirettamente, della pianificazione, della diremoe del controllo delle attivita di
Banca IFIS, inclusi gli amministratori (esecutivhon esecutivi) della Banca.

COMPENSI DEI DIRIGENTI CON RESPONSABILITA’ STRATEGICA
(in migliaia di euro)

Benefici a breve Beneﬁcll . Altri benefici Indennlt.a per Pagamenti
. . successivi cessazione .
termine per i alungo basati
. . al rapporto . del rapporto .
dipendenti . termine . su azioni
di lavoro di lavoro
Dirigenti con
responsabilita 1.336 18 48
strategica
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Informazioni
sulle
transazioni
con parti
correlate

Nel corso del semestre sono state effettuate deaafoni di seguito illustrate con le
parti correlate.

E’ continuato il rapporto di conto corrente corcémtrollante La Scogliera S.p.A.. |l

saldo al 30 giugno 2009 evidenzia un debito di BatElS S.p.A. verso la

controllante pari a 237 mila euro. | rapporti cam &cogliera S.p.A. sono regolati a
condizioni di mercato.

Inoltre Banca IFIS ha concesso in locazione a Legkera parte dellimmobile che

aveva ospitato la sede della Banca fino alla finb2D05. Il contratto prevede la
corresponsione di canoni di locazione per 45 mileo edltre iva annui. Il prezzo é

stato stabilito a condizioni di mercato.

Banca IFIS ha optato, insieme alla controllanteScagliera S.p.A. e alla controllata
Immobiliare Marocco S.p.A., per l'applicazione dstltuto della tassazione di
gruppo (consolidato fiscale) ai sensi degli arif7 & seguenti del D.P.R. 917/86.

| rapporti fra societa del Gruppo sono stati refjolaediante scrittura privata
sottoscritta tra le parti nel mese di maggio 20B@nca IFIS ha provveduto ad
eleggere domicilio presso la consolidante La SeogliS.p.A. ai fini della notifica
degli atti e provvedimenti relativi ai periodi d’posta per i quali viene esercitata
'opzione.

In forza dell'applicazione di tale istituto, il réilo imponibile di Banca IFIS &
trasferito alla consolidante La Scogliera S.p.Ae phovvede alla determinazione del
reddito di gruppo. In seguito all'opzione, BancdSFha iscritto un credito al 30
giugno 2009 verso la controllante pari a 511 milaoe |l credito tiene conto della
compensazione degli utili fiscali della controlentecondo la procedura prevista
dalla normativa in oggetto nonché sulla base dgggicifici accordi stipulati fra le
societa.

E’ stato concesso un mutuo decennale, garantitpadeca immobiliare capiente, per
'importo iniziale di euro 3.000 mila, a favore dino stretto familiare di un
consigliere, regolato a condizioni di mercato; pionto residuo al 30 giugno 2009
era pari a euro 2.087 mila. L'operazione & statitbeiata prima che il debitore
potesse essere considerato parte correlata. Branattivo un rapporto di conto
corrente ordinario che al 30 giugno 2009 presentsaldo a debito della Banca per 4
mila euro.

E’' stata posta in essere ordinaria attivita di deog a favore di un'impresa
amministrata da uno stretto familiare di un membszcutivo del Consiglio di
Amministrazione. L'attivita, svolta nel corso delnsestre, si concretizza in parte in
acquisto di crediti a titolo definitivo a fronte dischio di credito assunto verso
controparte non correlata, ed in parte in un’espose per cassa. Complessivamente
I'esposizione verso Banca IFIS al 30 giugno 200Gl pari a 633 mila euro.
L’operativita € posta in essere a condizioni dica&r ed ha andamento normale.

E’ inoltre attivo un rapporto di conto corrente ioatio che al 30 giugno 2009
presenta un saldo a debito della Banca per 25auiia.

E’ stata posta in essere ordinaria attivita dideng a favore di controparti non
correlate, con modalita di acquisto di credititalti definitivo, a fronte di rischio di

credito assunto verso un’impresa controllata da nuembro del Consiglio di

Amministrazione; I'esposizione verso Banca IFIS@lgiugno 2009 risulta pari a 54
mila euro.

Sono stati sottoscritti dei depositi vincolati date di una societa controllata da un

membro del Consiglio di Amministrazione. Compleasiente il saldo a debito della
Banca nei confronti di tale soggetto ammonta ai8@no 2009 a 33.181 mila euro.
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Inoltre, risultano essere stati sottoscritti catitideposito “Rendimax” da parte di
alcuni soggetti rientranti nella definizione di flacorrelate. Tale deposito non
prevede remunerazione diverse da quelle standard.

Al 30 giugno 2009 non risultavano in essere gamn@&rso parti controllanti,
controllate o correlate, oltre a quelle gia somposte.

TRANSAZIONI CON PARTI CORRELATE
(in migliaia di euro)

Dirigenti con Altre parti

Voci di bilancio coﬁ?r(:ﬁgte responsabilita  correlate Totale
strategica

Crediti verso clientela 2774 2774
Altre attivita 511 511
Totale attivita 511 2.774 3.285
Dehiti verso clientela 237 150 33.210 33.597
Altre passivita
Totale passivita 237 150 33.210 33.597
Garanzie rilasciate

e impegni

Proventi verso 185 11 218 414
Oneri verso 3 1 987 991

Venezia-Mestre, 27 agosto 2009

Per il Consiglio d’Amministrazione

Il Presidente
Sebastien Egon Firstenberg

L’Amministratore Delegato
Giovanni Bossi

84



Attestazione del bilancio semestrale
consolidato abbreviato

ai sensi dell'art. 81-ter

del Regolamento Consob n. 11971
del 14 marzo 1999 e successive
modifiche e integrazioni
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di revisione contabile limitata
al bilancio semestrale
consolidato abbreviato
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KPMG S.p.A. Telefono 0422 576111
Revisione e organizzazione contabile Telefax 0422 410891

Via Rosa Zalivani, 2 e-mail it-fmauditaly@kpmg.it
31100 TREVISO

Relazione della societa di revisione sulla revisione contabile limitata del
bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti della
Banca Ifis S.p.A.

1 Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato, costituito dallo stato patrimoniale consolidato, dal conto economico
consolidato, dal prospetto della redditivita consolidata complessiva, dal prospetto delle
variazioni di patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato ¢ dalle
relative note illustrative, del Gruppo Banca Ifis al 30 giugno 2009. La responsabilita della
redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio
contabile internazionale applicabile per I’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34)
adottato dall’Unione Europea, compete agli amministratori della Banca Ifis S.p.A.. E’
nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in base alla revisione
contabile limitata svolta.

2 11 nostro lavoro ¢ stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata
raccomandati dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione
contabile limitata & consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del
bilancio consolidato semestrale abbreviato e sull’omogeneita dei criteri di valutazione,
tramite colloqui con la Direzione della Societa, ¢ nello svolgimento di analisi di bilancio
sui dati contenuti nel predetto bilancio consolidato semestrale abbreviato. La revisione
contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di conformita e
verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato
un’estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione contabile
completa svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente
da quanto effettuato sul bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un
giudizio professionale di revisione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

11 bilancio consolidato semestrale abbreviato presenta ai fini comparativi i dati relativi al
bilancio consolidato dell’esercizio precedente e al bilancio consolidato semestrale
abbreviato dell’anno precedente, integrati dal prospetto della redditivita complessiva
introdotto dallo 1AS 1 (2007). Come riportato nelle note illustrative, gli amministratori
hanno modificato i dati relativi al bilancio consolidato semestrale abbreviato dell’anno
precedente, da noi assoggettato a revisione contabile limitata e sul quale abbiamo emesso
la relazione di revisione in data 29 agosto 2008, e i dati relativi al bilancio consolidato
dell’esercizio precedente, da noi assoggettato a revisione contabile e sul quale abbiamo
emesso la relazione di revisione in data 16 marzo 2009. Le modalita di rideterminazione
dei dati relativi al bilancio consolidato semestrale abbreviato dell’anno precedente, dei
dati relativi al bilancio consolidato dell’esercizio precedente e I’informativa presentata
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Gruppo Banca Ifis
Relazione della societa di revisione
30 giugno 2009

nelle note illustrative, per quanto riguarda le modifiche apportate ai suddetti dati, sono
state da noi esaminate ai fini della redazione della presente relazione.

Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Banca Ifis
al 30 giugno 2009 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al
principio contabile internazionale applicabile per I’informativa finanziaria infrannuale
(IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

Treviso, 28 agosto 2009

KPMGSpA

/

Andrea Rosignpli
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