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Banca Ifis, profitti al massimo storico
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Superati con un anno
di anticipoi target, rivisti
al rialzo gli obiettivi

Luca Davi

BancalIfis chiude'anno con unutileal
massimostorico,ai41,1milioni dieu-
ro, segnandounrialzodel 40% rispet-
to al 2021. E cosi facendo supera gia
nel 2022, con un anno di anticipo,
I'obiettivo di utile previsto nel piano
industriale per il 2023. E una perfor-
mance superiore alle attese, quella
raccoltadallabancaguidatadaFrede-
rik Geertiman, che conferma cosidisa-
pertenerelabarradrittanella direzio-
ne diunacrescitareddituale sosteni-
bile. Non a caso il cda presieduto da
Ernesto Fiirstenberg Fassio hadelibe-
rato di proporre all’assemblea la di-
stribuzione diun saldodel dividendo
sul2022 0,40 euro chesiaggiungeal-
I'acconto di1euro gia pagato, perun
totale di1,40 euro perazione.

Mapropriosullasciadiquesteper-
formance, e nella previsione di uno
scenarioin miglioramento, labancari-
vede al rialzo I'obiettivo di utile 2023,
alzandolodel10%,aquota150 milioni
di euro rispetto ai 137 milioni stimnati
nelpianoindustriale al 2024.

Dietro I'andamento dell'utile, e in
particolare dietroun quartotrimestre
brillante, cé anzituttolandamento del
margine diinteresse, sospintodall'in-
crementodei tassidiinteresse. Nell'ul-
timo trimestre del 2022, il netinterest
incomehatoccatoiig6milionicontro
stimeattornoai1zomilioni,conunbal-
zo del24% sul 2021.

A sostenere il risultato netto sono
perotuttii“motori” dellabanca. Iricavi
del settore Commercial & Corporate
Banking cresconodel12,7%rispettoal
2021,ancheallalucedellacorrelazione
positivadel portafoglioaitassidiinte-
resse (I'85% dei crediti di Ifis ¢ a tasso

variabile). Il contributo del factoring &
paria171,7milioni,inaumentodel 20%
rispettoal 2021; ilmargine diinterme-
diazionedelleasingsale del 6,6%,a59,3
milioni. Sul fronte Npl, i recuperi sui
portafogliacquistatisalgonoa 384 mi-
lioni(+11%). Inrialzoancheicostiope-
rativi(+7%,a390,4 milioni) perle mag-
giorispese del personalelegate allare-
munerazione variabile.

Ilceo Geertman sottolineacomeil
nuovotarget diutile peril 2023 siaba-
satosuunapproccioimprontatoalla
cautela (il titoloieri ha chiuso invaria-
to, dopo unarialzo del 20% da inizio
anno), alla luce di un quadro macro
complesso. «L’incremento della gui-
dance presuppone uno scenario in-
certo, in cuiabbiamomessoin conto
un costodelrischioalrialzo. Sebbene
ad oggi nonsi sentano scricchiolii, ri-
teniamo debba essere adottata una
politicaresponsabile anche nel rispet-
todelleraccomandazionichearriva-
no dal regolatore». In verita, pero, la
portarimaneapertaaognivalutazio-
ne. «Ametaannosivedra, sele condi-
zioni saranno favorevoli il risultato
potrebbe essere migliore», spiega il
banchiere al Sole 240re.

Lo scenario, per tutte le banche, ri-
mane sfidante. A partire dall'incre-
mento, inevitabile, del costodellarac-
colta, allalucedel progressivoribalta-
mentodeitassisulle passivita. [Iporta-
foglio Npl, d'altra parte, € correlato
negativamente all'inflazione, é cio si
avvertira sui tassi di recupero. Ci sara
poidaseguireil costodelrischio, sucui
perolabancaadottauna«prudentepo-
litica dicredito che haportatoaincre-
mentare ulteriormente le riserve ac-
cantonate per far fronteai potenzialiri-
schidelrallentamentodellacrescita».

Sempre solidi i ratio patrimoniali,
conun Cetial15,01%, unbuffer «molto
alto, chevogliamomantenere almeno
finoaquandolanebbianonsisaradi-
radata e checipermette dicogliere op-
portunita qualorasidovesserocreare:
non pensiamo ad alcun M&A trasfor-
mativomaad eventuali deal in settori
anche complementari».
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