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Crediti deteriorati
per 82 miliardi
entroil 2024

CarloFesta —apag 21

Crediti dubbi,
in arrivo
nuova ondata

Stime di Banca Ifis

1l picco di nuovi prestiti
«non performing» dovrebbe
essere raggiunto nel 2023

L’aumento delle sofferenze
€ compensato dal taglio
deirischi delle banche

Carlo Festa
MILANO

E un mercato in crescita quello dei
crediti deteriorati. Per il triennio
compresotrail2022 eil 2024 il totale
dei crediti problematici dovrebbein-
fattiaumentare di 82 miliardi dieuro,
10in pitrispettoalla previsione dello
scorso febbraio. Arilevarlo élanuova
edizione del Marketwatch Npl, pre-
sentataierida Bancalfisa Cernobbio.

Alcuni elementi di stabilita del-
I’economiaitaliana, secondoil rap-
porto, potranno mitigare I'incre-
mento:laricchezzaeil modestoin-
debitamento delle famiglie, laresi-
lienza delle imprese che continuano
ainvestire, gli interventi pubblicie
il miglioramento della solidita e
redditivita dellebanche, che giaalla
fine del 2021avevanoraggiuntoun
Nperatiodel 4,1%, inferioreal target
Eba del 5%.

Secondo la nuova proiezione, il
piccodei crediti deteriorati dovrebbe
essere raggiuntonel 2023, ovverocir-
ca 6-9 mesi doporispetto alla previ-

sioni originali, a causa del persistere
delle criticita dei prezzi su energia,
materie prime e beni alimentari uni-
tamente all'incremento dei tassia se-
guitodella politicamonetaria piti re-
strittiva. Il tasso di deterioramento
delle imprese é atteso in crescita in
misura maggiore rispetto al segmen-
tofamiglie (nel 2023, 4% contro 2,3%)
acausadel maggiorerischiolegatoai
finanziamenti ex moratoria.
Neltriennio 2022-2024'aumento
deiflussi di deteriorato sara comun-
que compensato dalla prosecuzione
del processo di de risking, anche coe-
rentemente ai piani delle principali
banche, conun Nperatiosul sistema
bancario del 3,3% a fine 2024.
Neldettaglio, nel 2022 sono attesi
35 miliardi di transazioni sui crediti
deteriorati, conil mercatosecondario
ormai componente dirilievoal 30 per
cento. Secondoil rapporto, si preve-
dono cessioni di portafogli Utp per 12
miliardi di euro, di cui 6 miliardi gia
finalizzate a meta settembre.
Il mercato manterra volumi eleva-
ti di Npe anche nel biennio 2023-
2024 (47 miliardinel 2023 e 33 miliar-
di nel 2024). A meta settembre del
2022 sono state finalizzate cessioni
per22miliardi di Npe. In particolare
le operazioni con Gacshannorappre-
sentato il 48% deivolumi, assorben-
doil 41% dei portafogli secured tran-
sati. La componente unsecured ha
pesato il 48% del totale transato, ri-
sultatoa cuihacontribuitola Gacsdel
veicolo Organa Spv diIntesa Sanpao-
lo, che hainclusoanche questatipo-
logia di asset.
Sepoisiguardaaiprezzi, nel 2022
sonoinleggeroaumentoa causadel-

da 82 miliardi

laelevataincidenzadelle operazioni
con Gacsinaggiunta agli effetti pro-
dotti dai portafogliunsecured piti re-
centi(finoa 12 mesi) dipiccolo taglio
cheincontranol'appetito degliinve-
stitori specializzati sul segmento.

Il rapporto evidenzia anche I'im-
portante attivita di resking delle ban-
che italiane negli ultimi anni. Dal
2015 al 2022 gli istituti tricolori hanno
infatti ceduto portafogli Npe per 357
miliardi dieuro conunimportante ri-
sultato nella pulizia deiloro bilanci.
Secondo il rapporto, nel periodo dei
7 anni hanno operato circa100 inve-
stitori che hanno impiegato 90 mi-
liardi per acquisire nel mercato pri-
mario e secondarioiportafoglidi cre-
diti deteriorati.

Lo stock di Npe in Italia & cosi di-
minuito dai 361 miliardi del 2015 ai
321 miliardi del 2021 grazie alla ge-
stione operata dabanche, investitori
e servicer. Dal 2022 si stima un au-
mento dello stock Npe (377 miliardi
afine 2024)perlincremento dei flus-
sidideteriorato elariduzione deitas-
si recupero, soprattutto su ticket di
maggioridimensioni e crediti secu-
red cherichiedono tempidirecupero
pit lunghi. Infine il compartoitaliano
del credito deteriorato ha visto una
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crescita continuadeiricavidal 2013al
2021(+90% sull'intero periodo), che
proseguira con un +9% nel 2022 e
+4% nel 2023.

«E un’industry - spiega Ernesto
Flrstenberg Fassio, vice presidente
di Banca Ifis - che negli anni, come
dimostrail nostro Market Watch, ha
svoltoun ruolo determinante perla
stabilita del sistema finanziario e sié
confermataunarisorsaperil Paese.
Malagestione del credito deteriorato
non e solo una questione di efficien-
za del business: lo sforzo collettivo
deve infatti andare nella direzione
dellasostenibilita, coniugandoI'ap-
proccio industriale con quello im-
prontato all’etica».

€ RIPRODUZIONE RISERVATA

L'evoluzione dei crediti deteriorati in Italia

Flussi annuali di nuovi
prestiti in default e tasso

di deterioramento dei prestiti
(deterioration rate) solo
residenti.
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LE TRANSAZIONI SU NPL

Nel 2022 sono attesi 35 miliardi
di transazioni sui crediti deteriora-
ti, con 12 miliardi relativi a Utp

Ernesto Flrstenberg Fassio
Secondo il vicepresidente di
Banca Ifis «la gestione del
credito deteriorato non é solo
una questione di efficienza
del business: lo sforzo
collettivo deve infatti andare
nella direzione della
sostenibilita, coniugando
I'approccio industriale con
quello improntato all'etica»
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