Borsa, i buoni titoli
dei crediti cattivi

~ Gli specialisti del credit management corrono piu del listino di Borsa. Ecco
su chi puntare. Da Ifis a Banca Sistema. I debutto di Iscc Fintech

di Adriano Barri

a Piazza Affari in arrivo un aiu-

to per famiglie e imprese inde-

bitate. Per fare fronte alla crisi
economica legata alla Pandemia, I'Eu-
ropa ha favorito il pit possibile I'acces-
so al credito e la sua sostenibilita. Ma
terminata la fase emergenziale, i nodi
potrebbero venire al pettine. Le stime
parlano di un nuovo record storico, in
Italia, per il credito deteriorato: oltre
400 miliardi di euro, sopra il picco di
362 miliardi toccato nel 2015.

Mutui, finanziamenti ma anche sem-
plici bollette delle utenze domestiche,
che non vengono pagate. Ma da grandi
rischi nascono delle opportunita. Una
di queste é stata immaginata da Iscc
Fintech, societa attivanel credit mana-
gement che prima di Natale fara il pro-
prio ingresso in Piazza Affari. Con un
obiettivo di raccolta massima di circa
20 milioni di euro, la societa, nata su
iniziativa di un team di professionisti
guidati da Gianluca De Carlo, si pone
l'obiettivo di comprare portafogli di
crediti deteriorati «granulari» ovvero
di piccoli importi, sino a un massimo
di 50 mila euro, per procedere con il
recupero aiutando nel contempo il de-
bitore a tornare «bancabile».

Dimensioni

Unmercato che in Italia sistima possa
valere sino a go miliardi di euro, e dove
non esistono operatori di tipo struttu-
rato. 1 business della gestione del cre-
dito «cattivo» é salito alla ribalta in
Piazza Affari in conseguenza della crisi
finanziaria del 2009 ed oggi sono quo-
tati 6 operatori specializzati. L’Econo-
mia del Corriere della Serahamesso in
rassegna le societa del settore i cui ri-
sultati sono riportati nella tabellain al-
to. L'interesse degli investitori per il
business é forte come dimostra anche
dall'Opa lanciata su Cerved lo scorso
marzo da Castor ad un prezzo del 45%
superiore alle quotazioni pre annun-
cio. Valore salito poi ulteriormente da

9,5 210,20 euro. Operazione che si sta
per concludere con un'adesione supe-
riore al 9o%, e che portera al delisting
della societa dal listino.

Ma nel complesso ¢ tutto il settore a
brillare in Borsa: +36% la performance
media ponderata sulla capitalizzazio-
ne da inizio anno rispetto al +17% di
Piazza Affari. A Bancalfis, conunbalzo
del 72% da gennaio ad oggi, tocca il
gradino pit1 alto del podio. La societa
piace agli analisti di Intesa Sanpaolo
che hanno alzato il prezzo obiettivo da
17,3 a18,9 euro, confermando laracco-
mandazione Add (aggiungere, nda). I
conti del terzo trimestre dell”istituto,
segnalano gli analisti, sono stati supe-
riori alle loro attese grazie ai «ricavi
piu forti del previsto».

Tornando a Iscc Fintech, sara la prima
societa del settore quotata su Euro-
nexth Growth Milan, il mercato delle
pmi ad alta crescita. Tra le caratteristi-
che della societd, I'uso della tecnolo-
gia.

Stesso approccio utilizzato da illimi-
ty, societa che pero si é specializzata
nella gestione innovativa del credito
«scaduto» delle imprese, ovvero dove
il recupero passa da interventi sul ri-
lancio del core business. Scelta ap-
prezzata dal mercato che ha premiato
il titolo con un rialzo del 44%da inizio
anno.

Banca Sistema ¢ invece il principale
operatore nel campo della gestione
del credito commerciale nei confronti
della pubblica amministrazione. I ti-
tolo da inizio anno guadagna il 22% e
per dare continuita alla crescita ha av-
viato un percorso di diversificazione
verso il credito su pegno. Dopo avere
acquistato il ramo di azienda di Intesa
San Paolo, avrebbe ora nel mirino le
attivita di Banca Carige. Ipotesi che ha
spinto Banca Akros ad alzare alza la
raccomandazione da Accumulate a
Buy, con un prezzo obiettivo confer-
mato a 2,5 euro.
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