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Il report realizzato da Banca Ifis

Trend in crescita per i crediti deteriorati

Migliorano i bilanci degli istituti di credito italiani,
ma il peso del virus sul Pil fa aumentare gli Npl

STRUMENTI

La gestione da parte
di istituti specializzati
ha dato vita a un
mercato evoluto che
ha consentito alle
banche di alleggerirsi
MILANO

Circa 40 miliardi di euro, 2
in piu rispetto ai 38 miliardi
dell’anno precedente. A tanto
ammonta il valore dei non per-
forming loan (npl), cioé i credi-
ti deteriorati che le banche ita-
liane venderanno nel corso di
questo 2021, iniziato da poche
settimane. La previsione ¢ con-
tenuta nella tredicesima edizio-
ne del report intitolato Market
Watch NPL e realizzato da
Banca Ifis, che conferma le sti-
me gia illustrate nel settembre
scorso all’evento NPL Mee-
ting (nella foto) tenutosi a
Cernobbio. Sempre quest’an-
no, cresceranno anche le ope-
razioni sui portafogli di crediti
classificati dagli addetti ai lavo-
ri come inadempienze probabi-
li e identificati dalla sigla Utp.
Nel prossimo biennio, il valo-
re stimato delle cessioni di
Utp ¢ di 24 miliardi di euro,
12 miliardi nel 2021 ¢ altret-
tanti nel 2022.

In generale, le cifre contenu-
te nel report di Banca Ifis indi-
cano un deciso incremento del
tasso di deterioramento dei bi-
lanci bancari (o default rate),
cioé¢ i cosiddetti crediti perfor-
ming che diventano problema-
tici e si trasformano dunque in
non performing loan. Nel
2021, il tasso di deterioramen-
to sara pari al 2,6% e salira al

3% nel 2022. Si tratta di un li-
vello lontano dal picco del
4,5% registrato nel 2013 ma
ben piu alto rispetto all’1,1%
del 2020, che € rimasto sostan-
zialmente invariato su base an-
nua grazie agli interventi pub-
blici a sostegno delle imprese
e dell’economia (moratorie,
decreti e altri provvedimenti).
Il trend che si registra nel mer-
cato dei crediti deteriorati ¢ in-
fatti legato a doppio filo pro-
prio all’andamento del Pil vi-
sto che, quando arriva una cri-
si come quella che stiamo pur-
troppo attraversando a causa
della pandemia, cresce il nu-
mero di debitori (in particolar
modo tra le imprese) che non
riescono a onorare i propri im-
pegni alle naturali scadenze.
Crisi e sofferenze sui prestiti,
insomma, viaggiano in coppia.
Fatte queste premesse, gli
analisti di Banca Ifis stimano
che ci sara un notevole incre-
mento dello stock complessivo
dei non performing exposure
(Npe), un’espressione che in-
dica gli Utp e gli Npl e tutti gli
altri crediti scaduti delle ban-
che. Nel 2020, secondo gli ana-
listi, il valore complessivo de-
gli Npe ha raggiunto i 340 mi-
liardi di euro ma nel 2021 po-
trebbe salire a 389 miliardi di
euro e addirittura toccare il re-
cord storico di 441 miliardi di
euro nel 2022. Eppure, nono-
stante questo trend all’insu,
gli istituti di credito italiani
hanno fatto un notevole sforzo
negli ultimi anni per migliora-
re i propri bilanci.

Dal 2015 a oggi, infatti I'Npe
Ratio (cioé¢ il rapporto tra cre-
diti deteriorati e il totale dei
crediti erogati) € sceso nel no-

stro Paese dal 17 al 6%. Meri-
to anche del fatto che esiste da
anni un mercato via via sem-
pre piu evoluto, che ha permes-
so alle banche di liberarsi delle
sofferenze iscritte a bilancio.
Va ricordato infatti che oggi
molti istituti di credito, aven-
do la necessita di alleggerire i
propri bilanci dal peso degli
Npl, li cedono a operatori spe-
cializzati (come per esempio la
stessa Banca Ifis), che sanno
gestirli e recuperarli, dopo
averli acquisiti ovviamente a
valori inferiori rispetto a quelli
del credito originario. Tali ces-
sioni possono avvenire tramite
transazioni dirette oppure con
operazioni di cartolarizzazio-
ne: i prestiti ceduti sono cio¢
«mpacchettati» e trasformati
in titoli negoziabili sul merca-
to.
Nel 2021, questo tipo di opera-
zioni continueranno a esserc
numerose perché le banche ita-
liane hanno la necessita di alli-
nearsi agli obiettivi europei di
raggiungere un Npe Ratio me-
dio del 5%. Nel fare le loro sti-
me sul mercato degli Npl, gli
analisti di Banca Ifis, hanno
ipotizzato uno scenario per
I’economia che prevede un ca-
lo del 9,5% del pil italiano nel
2020 (in attesa di sapere i dati
definitivi) e una possibile ripre-
sanel 2021 attorno 4%, segui-
ta poi da una crescita del 3,8%
nel 2022. Un’altra ipotesi di
fondo & che ci sia una proroga
delle moratorie sui prestiti fi-
no al 30 giugno 2021, in pre-
senza di un lockdown soft che
penalizzera prevalentemente
le attivita commerciali.
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Il trend dello stock di sofferenze bancarie lorde
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I numeri degli Npl
‘lavorati’ nel 2020
Ventisei
portafogli

per 2,7 miliardi

MILANO

Nel 2020 Banca Ifis ha
acquisito 2,7 miliardi
di euro di Npl in termi-
ni di valore nominale
per un totale di 26 por-
tafogli di crediti dete-
riorati corrispondenti
a 235.980 posizioni debi-
torie. Il risultato ha su-
perato le previsioni for-
mulate a inizio 2020
che stimavano il rag-
giungimento della so-
glia di 2,4 miliardi.

Per razionalizzare il
proprio portafoglio,
nel 2020 la banca ha ce-
duto ad altri operatori
specializzati crediti
per un valore nominale
complessivo residuo di
oltre 328,3 milioni di eu-
ro. A seguito di tutte
queste operazioni, il
portafoglio di proprie-
ta del gruppo ammonta
oggi a 19,8 miliardi di
euro di valore nomina-
le a cui si aggiungono
3,8 miliardi di euro in
gestione conto terzi,
per un totale di 23,6 mi-
liardi di euro.
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