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Relazione intermedia sulla gestione del Gruppo

Note introduttive alla lettura dei numeri
Si evidenziano i seguenti fatti di cui occorre tener conto nella lettura comparativa dei numeri di periodo:
A Prima applicazi:ome pheltliodxleFRIS119 61 gennaio 2018,

principio contabile Al FRS 9 Strument.i finanzi
possibilita di non rideterminare i valori comparativi al 31 dicembre 2017, come permesso dalle
norme di transizione dell 6l FRS 9 stesso; perta

IAS 39, non sono pienamente comparabili. Gli effetti della rideterminazione dei valori contabili
al 1 gennaio 2018 sono stati imputati a riserve di utili iniziali e ad altre riserve del conto
economico complessivo. Si rinvia a quanto piu dettagliatamente esposto al paragrafo Politiche
contabili della Nota informativa del presente resoconto intermedio di gestione consolidato al
30 settembre 2018.

Ai fini di consentire la comparazione dei dati, gli aggregati patrimoniali esposti nel presente
Resoconto sono confrontati con quelli al 1 gennaio 2018, mentre i dati del conto economico
del periodo di confronto sono stati riesposti secondo un criterio di omogeneita contabile
rispetto ai corrispondenti valori al 30 settembre 2018.

Si evidenzia inoltre che, a seguitoideulrdihatsreao

or originated credit-i mpai redo previ st a d adelle nuove poticy ¢i writen c i p i
off adottate dal Gruppo e coerentemente a quanto previsto dal 5° aggiornamento della

Circol are 262 di Banca doltalia, | 6esposi zi on
rettifiche di valore é significativamente cambi at a a partire S8ianvbhal ge
guanto pi % dettagliatamente esposto nel <capito
Gruppoo.

A Rideterminazione dei settori di attivita: coerentemente con la nuova struttura utilizzata dalla
Direzione per | d6analisi dei risultati del Gr up
i settori di attivita come segue:

0 Settore Imprese: corrisponde sostanzialmente ai precedenti settori Crediti Commerciali,
Corporate Banking, Leasing (al netto di quanto indicato nel settore Governance & Servizi)
e Crediti fiscali al fine di rappresentare |
dedicata alle imprese;

o Settore NPL, dedicato all dacqui si zieesmibilitapr os o
prevalentemente unsecured, corrispondente al precedente settore Area NPL;

0 Settore Governance e Servizi: fornisce ai settori operativi nei core business del Gruppo le
risorse finanziarie ed i necessari servizi per lo svolgimento delle rispettive attivita.
Comprende anche | 6attivits’ in via di svil upj
persone fisiche; in particolare accoglie | 6af
entrata a far parte del Gruppo che si occupa di erogazioni di finanziamenti dietro cessione
del quinto dello stipendio o pensione, e alcuni portafogli di prestiti personali allocati
precedentemente nel settore Leasing.

| valori comparativi nel presente documento sono stati riesposti in linea con la nuova
presentazione dei settori di attivita.

Il nol tr e, con riferimento agl i ef fetti deri va
patrimoniali comparativi sono quelli al 1 gennaio 2018 al fine di consentire un confronto
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omogeneo, mentre i dati economici comparativi sono stati riesposti secondo un criterio di
omogeneita contabile con i corrispondenti valori al 30 settembre 2018.

A Affinamento modalita di stima dei flussi di cassa connessi ai crediti del settore NPL: nel
corso dei primi nove mesi del 2018 si & provveduto ad un affinamento del modello in essere
utilizzato per la stima dei flussi di cassa dei crediti in gestione stragiudiziale: in particolare sono
state aggiornate le basi dati storiche ed é stata affinata la modalita di clusterizzazione del
portafoglio al fine di tener conto delle piu recenti acquisizioni avvenute in mercati di tipo

secondario. Tal e attivit?’ di aggiornament oo 2018 tha c al

generato un effetto positivo a conto economico di circa 3,1 milioni di euro.

~

Inoltre & stato sviluppato e applicato ad una parte delle pratiche in corso di lavorazione
giudiziale un modello per la stima dei flussi di cassa. In particolare vengono valorizzati i flussi

di cassa con il nuovo modello statistico per tutte quelle posizioni che hanno ottenuto o
otterranno un precetto a partire dal 1 gennaio 2018. Tali pratiche venivano precedentemente
contabilizzate al costo di acquisto fino al momento del | 6i ndi vi duazi one
analitici. Léapp!l icazi on e stichad i flussud vassa immahiera | o
massiva ant ecedent ement e all 6otteni mento de.l |
Léoaffinament o =~ st auitmal raggisngimgnto di sumériche eonsistanti sue g
cui poter basare analisi di stime sufficientemente attendibili. Le altre pratiche in corso di
lavorazione giudiziale restano iscritte al costo di acquisto, fino a al momento in cui tali requisiti
sonorispet t at i o fino all dottenimento dell 6 ODA.

Léadozione dell 6affinamento ha determinato
attualizzata al TIR originario delle posizioni, si & tradotta in una variazione complessiva positiva
di costo ammortizzato pari a 47,0 milioni di euro contabilizzata a conto economico secondo
guanto previsto dai principi contabili internazionali IAS/IFRS. Inoltre, coerentemente con la
variazione dei flussi di cassa positivi, sono stati riconosciuti a conto economico i relativi costi
collegati alle azioni giudiziali poste in essere precedentemente sospesi pari a 20,1 milioni di

euro.Per maggiori dettagli si veda quanto espostc

ai risultati del Gruppoo.

A Cessioni di portafogli NPL: Banca IFIS in limitate circostanze e con approccio non
continuativo (o opportunistico) procede alla dismissione di portafogli. Nei primi nove mesi del
2018 gli utili da cessione di portafogli NPL sono risultati pari a 7,5 milioni di euro in diminuzione
del 57,4% rispetto ai 17,7 milioni del corrispondente periodo del 2017. Si rinvia a quanto
commentato nel paragrafo dedicato ai settori di attivita del Gruppo.

A Dinamica della voce Rettifiche/riprese di valore nette su crediti': la voce ha registrato nel
periodo di nove mesi chiuso al 30 settembre 2018 una inversione di segno (68,9 milioni di euro
di rettifiche di valore al 30 settembre 2018 rispetto a 11,0 milioni di euro di riprese al 30
settembre 2017). In particolare i primi nove mesi del 2018 sono stati negativamente influenzati
dalla rilevazione di rettifiche di valore riferibili ad alcune controparti individualmente
significativamente per 41,3 milioni di euro. Al contrario i primi nove mesi del 2017 sono stati
caratterizzati dalla rilevazione di una ripresa di valore su una posizione individualmente
significativa a seguito del positivo completamento di un@perazione di ristrutturazione per 19
milioni di euro (oltre a ulteriori 2 milioni di euro rilevati nel margine di intermediazione).

! Voce riclassificata: le rettifiche/riprese di valore nette su crediti afferenti al settore NPL sono state interamente riclassificate fra gli Interessi
attivi e proventi assimilati al fine di dare una rappresentazione maggiormente aderente alle peculiarita di tale business e in quanto parte
integrante del rendimento.
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A Valutazione degli strumenti di equity valutati a fair value con impatto a conto
economico: nei primi nove mesi del 2018, sono stati registrati a conto economico 11,3 milioni
di euro derivanti dalla valorizzazione al fair value di uno strumento finanziario partecipativo in
ragione delle positive performance registrate dalla societa.

A Acquisizione di Cap.ltal.Fin. S.p.A.: il 2 febbraio 2018 il Gruppo Banca IFIS ha completato
| 6acqui si zione del 100% dSpA., soegid $peclalzzatad in Cap
finanziamenti rimborsabili mediante cessione del quinto dello stipendio e delegazioni di
pagamento per pensionati, dipendenti privati, pubblici, statali operante in tutta Italia. Il prezzo
inizialmente pagato per la transazione é stato pari a 2,1 milioni di euro, al lordo di eventuali
aggiustamenti prezzo da determinarsi e condividere con il venditore in base alle previsioni
contrattuali. Come atteso, dal processo di consolidamento € emerso un valore di avviamento

provvisoriamente determinato in 700 mila euro, iscritt o al |l a voce WAAtti vit
segnala infattdi che, come previsto dal princi

aggregazione deve essere quantificata in modo definitivo entro il termine massimo di dodici

mesi dalla data di acquisizione. Si prevede di completare tale s
corrente.

A Acquisizione di Credifarma S.p.A.: il 2 luglio 2018 il Gruppo ha
acquisizione della maggioranza di Credifarma S.p.A., societa specializzata nel credito alle
farmaci e. Lédoperazione  stata finalizzata at
della totalita delle quote detenute da UniCredit e da BNL i Gruppo BNP Paribas, pari nel
complesso al 32,5% del capitale sociale d i Credi farma, seguita dall ¢
del |l 6attuale quota detenuta da Federidsitato haa p e
completato un aumento di capitaled el | 6 i mpor t o di risdryat® a Banda ilFtSn i di

finalizzato a dotare Credifarma di una solida base patrimoniale ai fini regolamentari e per futuri
piani di sviluppo, giungendo quindi ad una quota di controllo del 70% del capitale sociale. A
fronte di un investimento complessivo di 8,8 milioni di euro, dal processo di consolidamento &
emersounfigai n on bar gpevvisorigmantecdéternsiratd in 3,9 milioni di euro
iscritto alla voce Altri proventi di gestione.
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Risultati e strategia

Commentodel | 6 Ammi ni stratore Delegato

Neipr i mi nove mesi dell 6anno | dattivit?"® del l a Ban
ambiente macroeconomico in progressivo deterioramento. Le tensioni sul costo del funding (e quindi

sui prezzi degli attivi) che hanno caratterizzato in primis il mercato del debito pubblico italiano si sono
propagate ad altre asset classes: dalle piu liquide come le obbligazioni corporate o bancarie e le

azioni, a quelle meno liquide come i prestiti alle imprese e i portafogli di crediti deteriorati.

Si tratta di un fenomeno prevalente italiano, non europeo. Se alcune difficolta sui mercati finanziari
hanno avuto una dimensione globale, per effetto di eventi che hanno impatto su scala generale
(tensioni commerciali internazionali, rialzo del tasso di interesse sul dollaro), altre hanno trovato
innesco in ragioni afferenti alla lettura fatta dai mercati internazionali della politica italiana. Solo cosi
trova collocazione il rialzo dei tassi di interesse verificato in Italia in presenza di indici base (Euribor,
IRS) poco o nulla mossi, nonostante le attese per il venir meno del QE della BCE.

Il combinato disposto del consistente ribasso nel valore dei titoli di stato italiani che molte banche

hanno in portafoglio in quantita significative in rapporto al PatrimonioNetto;e del | 6i ncr ement
del funding per | e stesse banche, coerente con |20
del debito pubblico, pone il sistema in condizioni piu difficili rispetto a quelle di qualche trimestre

addietro. Le banche in generale si trovano a dover sopportare una contrazione nel Patrimonio di
Vigilanza causato dal calo dei prezzi dei titoli governativi ed insieme a non poter sempre trasferire
tempestivamente sulla clientela | 6i nguaeeconseguenza at t e
del fatto che i parametri dell a maggior parte decg
non subisce variazioni di rilievo, il parametro essendo il risultato di una rilevazione europea.

Per quando riguarda direttamente Banca IFIS i due fenomeni che impattano sul sistema bancario

italiano (riduzione del Patrimonio Netto causa calo dei prezzi dei titoli governativi; difficolta a trasferire
incrementi del costo del funding alla clientela) presentano una forza estremamente limitata. Banca

IFIS detiene infatti una quantita molto limitata di Titoli di Stato, tra le pit basse del sistema e pari a

circa il 29% del Patrimonio Netto. Inoltre Banca IFIS ha la possibilita contrattuale di rivedere le
condizioni economiche applicate alla clientela per una parte significativa dei propri impieghi, potendo

contare inoltre su una dotazione di liquidita eccedente i fabbisogni, tale da esporre un liquidity
coverage ratio (LCR) pari a oltre il 2.000% contro un minimo regolamentare del 100%. La Banca si
presenta quindi nell e condizioni mi gliori per aff
grazie ad un solido assetto patrimoniale e finanziario, ad una dotazione di prodotti pensati e
dimensionati per le piccole imprese e le famiglie in difficolta, infine grazie alla capacita di innovare e
soddisfare tempestivamente le esigenze del mercato. Contribuiscono favorevolmente anche

| 6assenza di appesanti ment. strategici causati da
poco collegati ai business tradizionali di altri Istituti di Credito.

La determinazione a svolgere consapevolmente un ruolo di sempre maggiore rilievo a favore

del |l 6economia italiana, nell i nteresse simulud aneo
a rappresentare il faro dell édazione quotidiana.

Nei primi nove mesi dell édanno Banca | FIS ha espr es:s
i singoli business, fornendo supporto ad aziende che oggi sono in grado di lavorare con maggiore
serenitae busi ness model sostenibili. E6 stata posta

capitale circolante delle PMI, con incremento nei volumi e nei clienti serviti pur in presenza di un
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mercato ancora molto competitivo soprattutto nella primapar t e del | 6 anno. E6 cont
selettivo nel medio termine, con attenzione al controllo del rischio di credito anche grazie
all 6attivazione di strument i di garanzi a, Co0s3 c

della finanza strutturata, con buoni risultati reddituali e di controllo della qualita creditizia. Sono state
sviluppate nuove alleanze per accelerare la crescita nel leasing, affiancandosi a partner di elevato
standing. Sempre nel sett or e hh podaaoilanBanca d sastitgirp lant a
piattaforma tecnologica con | 6obiettivo di miglio

E stato acquisito il controllo di una nuova societa, Credifarma, consolidata dal terzo trimestre, per
rafforzare la presenza della Banca nel credito alle farmacie. Nel primo semestre € stato poi annunciato

| 6acqui sto di FBS, attiva nel supporto figieattesaonal
del |l 6approvazi one da p apdrebbekssdrd pgrfedonatatnei prassind mesiVi g i |
A febbraio =~ stata completata | 6acquisizione del
|l 6entrata nel business della cessione del quinto

lanciata una nuova iniziativa nel settore delle assicurazioni.

Sul fronte NPL, nel solo mese di luglio sono stati formalizzati acquisti di portafogli di crediti deteriorati
per circa 600 milioni di valore nominale. Il mercato NPL italiano sta evidenziando alcuni previsti
cambiamenti strutturali dei quali Banca IFIS tiene debito conto. Da un lato, la pressione sui prezzi di
acquisto dei portafogli che ha caratterizzato i primi mesi del 2018 sta lasciando spazio ad un contesto
competitivo piu interessante con prezzi in contrazione. Questo € il risultato di una sopravvenuta
maggiore attenzione da parte degli operatori a evitare acquisti ad ogni costo e non collegati alle

effettive prospettive di recupero. Pesa inoltreilgiacennat o ef fett o At asso di i nt
operator.i razionali di tenere conto dell 6incremen
operator.i internazionali) nell 6espressione del Vv
portafogl. in acquisto. Nell 6insieme |l a contrazio
riorienta I 6equilibrio del mercato a favore dei i
di manovra. Sotto un ulteriore punto di vista acquisisce una rilevanza estrema la capacita di dimostrare

| 6efficienza dell a gestione operativa dell e posi z

flussi di cassa attesi trasformando le posizioni non paganti in posizioni fruttifere. Banca IFIS in questo
contesto ha evitato di partecipare alla corsa al rialzo dei prezzi degli acquisti nel primo semestre,
limitando gli acquisti in presenza di un rilevante stock di crediti deteriorati gia in portafoglio sui quali

concentrare uparzoonlkdalii creece si  rivelata corrett
riflessiva delle quotazioni che ha consentito di riattivare alcuni accordi. La Banca ha confermato la
massima attenzione nell 6azione di iperfermantpirsuceegsd o n e
dell 6azione  testimoniato dall éincremento nei f|
Il terzo trimestre ha visto le performance impattate da un evento negativo singolarmente rilevante e
difficilmente replicabi | e nella stessa intensit’™. Si tratta
opportune a fronte del deterioramento del merito creditizio di una storica controparte (il rapporto &

iniziato oltre 15 anni fa) attiva nel settore delle infrastrutture chehac oi nvol t o | 6i nter o s

italiano. La posizione é stata classificata tempestivamente ed é stata stimata una rettifica di valore

che la Banca ritiene del tutto adeguata rispetto alle circostanze ad ora conosciute. Il risultato
economico complessivo del trimestre e dei primi nove mesi resta comunque positivo e T alla luce delle

attuali evidenze -1 a gestione ordinaria dell 6ultimo tri mes
positive complessive e in ogni comparto del business.
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Principali dinamiche 1 dati riclassificati

Le rettifiche/riprese di valore nette su crediti afferenti al settore NPL sono state riclassificate fra gli
interessi attivi e proventi assimilati al fine di dare una rappresentazione maggiormente aderente alle
peculiarita di tale business e in quanto parte integrante del rendimento.

Margine di intermediazione pari a 403,6 milioni di euro, +7,5% rispetto ai primi nove mesi del 2017
(375,3 milioni di euro al 30 settembre 2017). Il settore NPL cresce del 55,3% rispetto al corrispondente
periodo del precedente esercizio per effetto sia delle buone performance registrate dalla gestione dei
portafogli in essere, che hanno comportato una migliore qualita degli accordi di pagamento sottoscritti,
sia per effetto della valorizzazione di parte del portafoglio giudiziale precedentemente mantenuto a
costo, come meglio descritto in seguito. In contrazione il margine di intermediazione del settore

imprese, -7,3% rispetto al corrispondente periodo del 20 1 7 dove ai risultati
business Crediti Commerciali (+12,6% rispetto al 30 settembre 2017) sicontrapponel 6 ef f et t o

contributo del reversal PPA2 nel | 6ar ea C o r prispeti tak corspondenten geriodo
d el | 6 ® precedentezlie era stato influenzato prevalentemente da alcune estinzioni anticipate.

Rettifiche di valore nette si attestano a 68,9 milioni di euro rispetto a riprese di valore nette per 11,0
milioni al 30 settembre 2017. La variazione del periodo (-79,9 milioni di euro) & prevalentemente

i
de

dovuta all 6effetto combinat o peri4l,3malignydi euro su paszicna nt o n

a sofferenza e a inadempienza probabile riconducibili a due storiche controparti (i rapporti sono iniziati
oltre 15 anni fa) con esposizioni individualmente significative, nonché alla presenza di alcune riprese
nette contabilizzate nei primi nove mesi del 2017, a fronte del positivo completamento di operazioni
di ristrutturazione.

Costi operativi pari a 208,9 milioni di euro (180,7 milioni al 30 settembre 2017, +15,6%). Il
cost/income ratio (rapporto tra costi operativi e margine di intermediazione) ammonta al 51,8% rispetto

al 50, 1% dell o stesso periodo dell danno precedent

Le spese per il personale sono pari a 83,3 milioni di euro (73,8 milioni a settembre 2017, 12,9%). In
totale il numero dei dipendenti del Gruppo a fine settembre é di 1.622 risorse contro 1.433 risorse al
30 settembre 2017 (+13, 2%); tale increment ol
perimetro di Gruppo delle controllate Cap.ltal.Fin. S.p.A. e Credifarma S.p.A..

Le altre spese amministrative, pari a 133,8 milioni di euro contro i 104,1 milioni di euro al
corrispondente periodo del 2017 registrano un incremento del 28,5%. La voce include 20,1 milioni di
euro di costi connessi a posizioni NPL precedentemente mantenute a costo e rilasciate a costo
ammortizzato nel corso dei nove mesi del 2018, e 1,6 milioni di euro costi relativi alle nuove controllate.

Gli altri ricavi operativi netti, pari a 8,2 milioni di euro al 30 settembre 2018 si contrappongono ad altri
costi operativi netti di 2,8 milioni di euro al 30 settembre 2017; tale variazione & dovuta al recupero

nec.

per7,0 mil i oni di eur o del |l d8i mp o s tcltee dadl 1 germaid 2018 viene | at i

riaddebitata alla clientela nonché a proventi per 3,9 milioni di euro relativi al gain on bargain purchase?®
derivante dal | 6ac geosi cemezpliowisogaménhte guditificata. ma
Léutile netto di a@Be@setiemnec2018 si att€stawn BF0anilioni di euro rispetto ai
149,1 milioni del 30 settembre 2017, con un decremento del 40,3%.

2Con fAReversal PPAO si intende | o smontamento temporal e duwihessdi ffer
combination e il val ore contabile di bilancio dei crediti del | 6ex G

3 Con gain on bargain purchase si intende il differenziale tra il prezzo pagato e il fair value delle attivita e passivita acquistate. Tale valore,
€ contabilizzato a conto economico al momento della business combination.
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Con riguardo al contributo dei singoli settori alla formazione dei risultati economico-patrimoniali al 30
settembre 2018, si riportano di seguito le principali dinamiche:

A 1l margine di intermediazione del settore Imprese, che contribuisce per il 59,9% al totale,
si attesta a 241,6 milioni di euro con un decremento del 7,3% nei primi nove mesi del 2018
rispetto ai 260,6 milioni del 2017, in quanto ai risultati in crescita nelle aree di business qui
raggruppate, si contrappone il minor contributo del reversal PPA nel comparto Corporate
Banking (al 30 settembre 2018 pari a 50,1 milioni di euro, -30,1% rispetto al 30 settembre
2017).

Il totale dei crediti del settore Imprese al 30 settembre 2018 & pari a 5.669,5 milioni di euro, in
crescita del 3,8% rispetto al dato riesposto al 1 gennaio 2018.

In particolare, il comparto dei Crediti Commerciali realizza un margine di intermediazione pari

a 123,6 milioni di euro (109,8 milioni di euro al 30 settembre 2017, +12,6%); il turnover del

settore sale a 9,5 miliardi di euro (+20,0% rispetto al 30 settembre 2017), con un numero di

imprese clienti in crescita del 9,9% rispetto allostessoper i odo del |l 6anno prec
puntuale del settore Crediti Commerciali si attesta a 3,4 miliardi di euro in linea con il dato al 1

gennaio 2018.

A 1l Corporate Banking realizza un margine di intermediazione pari a 70,4 milioni di euro con
un decremento di 30,2 milioni di euro dovuti sostanzialmente al fisiologico minore contributo
del reversal PPA. Le erogazioni dei primi nove mesi risultano in crescita del 8,4% rispetto al
corrispondente periodo del 2017. Lakingppmmoga pun
a 801,8 milioni di euro, in aumento del 18% rispetto al 1 gennaio 2018 principalmente a seguito
della crescita della nuova produzione del comparto della Finanza Strutturata.

A Nei nove mesi |6 a r Leasing ha registrato una crescita complessiva delle nuove erogazioni
del | 68% rispetto allo stesso periodo del 2017
rispetto ai 466 milioni di euro dei primi 9 mesi del 2017). | comparti che hanno guidato questo
incremento sono stati il Leasing strumentale e quello del Capital Market, mentre il Leasing
auto ha mantenuto il posizionamento di mercato, nonostante la riduzione delle vendite nel
mercato dell e auto. Léammontare dei crediti ve
euro facendo registrare un incremento del 5,9% rispetto al 1 gennaio 2018. Il margine di
intermediazione ammonta a 38,4 milioni di euro e risulta sostanzialmente in linea (+0,6%)
ri spetto al 30 settembre 2017. Lé6incremento
reddit i vit" della produzione a seguito dell 6aume
maturazione di vecchi portafogli con reddittivita piu elevate.

A Il margine di intermediazione del settore NPL set t or e dedicato al |
trasformazione di crediti non paganti in piani sostenibili di rientro prevalentemente unsecured,
ammonta a 168,2 milioni di euro (108,4 milioni di euro del 2017, +55,3%). Il settore NPL & il
settore del Gruppo con crescita maggiormente sostenuta, sia per il maggior numero di
Ordinanze di Assegnazione (+72,8% rispetto al 3Q2017) ottenute dai diversi tribunali, sia per
le ottime performance nella trasformazione dei portafogli in essere. Nel periodo in esame sono
stati inoltre ulteriormente affinati i modelli di valutazione statistica dei flussi di cassa attesi,
con particolare riferimento alle pratiche in lavorazione giudiziale nella fase pre-ODA
precedentemente mantenute al costo senza contribuzione al conto economico. Cid ha
consentito di rilasciare a costo ammortizzato tali pratiche con un effetto positivo al conto
economico del settore di circa 47 milioni di euro nei primi nove mesi del 2018.
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3Q18 BANCAIFIS

Il valore nominale dei crediti gestiti al 30 settembre 2018 ammonta a 14,7 miliardi di euro
mentre il valore netto ammonta a 945 milioni di euro. Gli incassi sono passati da circa 84,4
milioni di euro dei primi nove mesi del 2017 a circa 125,7 nei primi nove mesi del 2018; le
cessioni di portafogli del periodo in esame hanno comportato ulteriori incassi per 8,0 milioni di

euro.
Nelcorsodel terzo trimestre dell 6anno, l a Banca h
e ha di fatto ripreso | 6 aitSonostatiacquisii portadoglipperurs t o d
gross book value pari a 1,8 miliardi, unsecured, con un corrispettivo nel | 6i nt or no

portando cosi per i primi nove mesi del 2018 ad un valore netto di portafogli acquisiti pari a
103 milioni di euro.

Nel corso del 2018 la Banca ha proseguito nella sua strategia di consolidamento della raccolta
wholesale al fine di garantire un miglior equilibrio rispetto alla raccolta retail e in linea con questa
strategia nel corso del pri mo semestre dell édanno
con investitori istituzionali. Al 30 settembre 2018 la struttura del funding risulta cosi composta:

- 60,5% retail;

- 13,8% titoli di debito;
- 12,6% ABS;

- 8,8% TLTRO;

- 4,3% altro.

Quanto agli attivi a supporto della collateralizzazione di parte del funding si segnala che al 30
settembre 2018 la Banca detiene 423 milioni di titoli di stato (405,6 il loro fair value, - 5,1% rispetto al
1 gennaio 2018), con duration contenute, classificate tra le attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva.

La variazione negativa di fair value fatta registrare da tali titoli ha un impatto negativo di 20 bps sul
CET1 (8 nel solo 3 trimestre 2018).

Di seguito la composizione delle attivita deteriorate nette dei crediti del settore Imprese (che sono
pari a 361,9 milioni di euro):

A e sofferenze nette ammontano a 74,5 milioni, rispetto ai 62,9 milioni di euro al 1 gennaio 2018
(+18,5%); il rapporto tra le sofferenze nette e gli impieghi netti si attesta al 1,3%, in leggero
aumentorispettoa |l | 61, 2% del 1 gennaio 2018. 11|l <cover a
gennaio 2018);

A le inadempienze probabili nette presentano un saldo di 165,0 milioni rispetto ai 163,1 milioni
di euro al 1 gennaio 2018 (+1,2%); il coverage ratio si attesta al 33,9% rispetto al 26,5% al 1
gennaio 2018;

A le esposizioni scadute deteriorate nette ammontano a 122,4 milioni contro i 112,0 milioni di
euro al 1 gennaio 2018 (+9,3%). Il coverage ratio delle esposizioni scadute deteriorate nette
si attesta al 10,7% rispetto al 10,6% al 1 gennaio 2018.

11



3Q18 BANCAIFIS

Il patrimonio consolidato netto di Gruppo a fine periodo si attesta a 1.397,4 milioni di euro rispetto
ai 1.371,7 milioni del 1 gennaio 2018.

Il capitale primario di classe 1 (CET1) e il ratio totale fondi propri consolidati del solo Gruppo
Banca IFIS, senza considerare gli effetti del consolidamento nella controllante La Scogliera®, al 30
settembre 2018 si attestano per il CET1 al 14,63% (rispetto ai dati al 31 dicembre 2017 pari al 15,64%)
mentre il Totale fondi propri consolidato si attesta al 19,6% (rispetto al 21,07% del dato al 31 dicembre
2017).

Il capitale primario di classe 1 (CET1) e il ratio totale fondi propri consolidati con il
consolidamento prudenziale in La Scogliera al 30 settembre 2018 si attestano per il CET1 al 10,67%
(rispetto ai dati al 31 dicembre 2017 pari al 11,66%) mentre il Totale fondi propri consolidato si attesta
al 14,74% (rispetto al 16,15% del dato al 31 dicembre 2017).

4 |l totale fondi propri qui indicato & relativo al solo perimetro del Gruppo Banca IFIS, che dunque esclude gli effetti derivanti dal consolidamento ai fini prudenziali
nella controllante La Scogliera S.p.A. | fondi propri, le attivita ponderate per il rischio ed i coefficienti di solvibilita consolidati al 30 settembre 2018 sono stati
determinati avendo a riferimento i principi regolamentari contenuti nella Direttiva 2013/36/UE (CRD IV) e nel Regolamento (UE) 575/2013 (CRR) del 26 giugno
2013 recepiti nell e Circod anmr.i 2864 | helBalnt adiddd mlal e a2 MW13.2856articolo 19
prudenziale della holding del Gruppo bancario non consolidata nel patrimonio netto contabile.
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Highlights

BANCAIFIS

Le rettifiche/riprese di valore nette su crediti afferenti al settore NPL sono state, nei prospetti seguenti,
interamente riclassificate fra gli Interessi attivi e proventi assimilati al fine di dare una rappresentazione
maggiormente aderente alle peculiarita di tale business e in quanto parte integrante del rendimento.

PRINCIPALI DATI PATRIMONIALI CONSOLIDA CONSISTENZE VARIAZIONE

(in migliaia di euro)

30.®.2018 | 01.01.2018 ASSOLUT

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sull

redditivitd complessiva
Crediti verso banche
Crediti verso clientela
Totale attivo

Debiti verso banche
Debiti verso clientela
Titoli in circolazione
Patrimonio netto

428.25]

1.452.01
6.919.48
9.842.92

837.56¢
4.985.20
2.094.78
1.397.43

442.07

1.759.78!
6.401.68
9.563.27:

791.97"
5.293.18
1.639.99
1.371.66!

(13.820

(307.769
517.80(
279.65¢

45.58¢
(307.982
454.79
25.77(

(3,1)%

(17,5)¥
8,1%
2,9%

5,8%
(5,8)%
27, 7%

1,9%

PRINCIPALI DATI ECONOMICI CONSOLIDAT PRIMI NOVE MESI VARIAZIONE
2018 2017 ASSOLUT

(in migliaia di euro)
Margine di intermediazione
Rettifiche di valore nette per rischio di credito
Risultato netto della gestione finanziaria
Costi operativi
Utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte

Utile netto di periodo di pertinenza della Capogruppo

403.55(
(68.915
334.63¢

(208.865
125.77(

88.99¢

375.30
10.96¢
386.27
(180.726
205.55:
149.12;

28.242
(79.884
(51.642
(28.139
(79.781
(60.129

7,5%
(728,3)9
(13,4)¥
15,6%
(38,8)¥
(40,3)¥

PRINCIPALI DATI ECONOMICI CONSOLIDAT 3 TRIMESTRE VARIAZIONE
2018 2017 ASSOLUT

TRIMESTRALI
in migliaia di euro
Margine di intermediazione

Rettifiche di valore nette per rischio di credito
Risultato netto della gestione finanziaria

Costi operativi

Utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte
Utile netto di periodo dertinenza della Capogruppo
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125.43!
(28.879
96.55¢
(64.689
31.86¢
22.78¢

122.08¢
(1.140
120.94¢
(61.271
59.67¢
45.46¢

3.344
(27.739
(24.395

(3.418
(27.813
(22.681

2,7%
2.433,2%
(20,2)
5,6%
(46,6)¥
(49,9



REDDI TI VI TAG6 COMPLESSI VA CO 30.®.2018 | 30.®.2017
(in migliaia di euro)

Utile(Perditafel periodo 89.04¢
Altre componenti reddituali al netto delle imposte semzantigécomomico 2.018
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico (17.813
Redditivita complessiva 73.28
Reddivita consolidata complessiva di pertinenza di terzi 55
Redditivita complessiwnsolidata di pertinenza della Capogruppo 73.19¢

149.13(
745
3.798
153.66¢
7
153.66!

KPI DI GRUPPO 30.02018 | 31.12.2017

Ratio Totale Fondi propri 14,74%
Ratio- Capitale primario di classe 1 10,6%
Numero azioni capitale sociale (in migliaia) 53.811
Numero di azioni in circolazione a fine(périadmliaia) 53.441
Book value per share 26,15
EPS 1,67

(2) Le azioni in circolazione si intendono al netto delle azioni proprie detenute in portafoglio.
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16,159
11,66%
53.811
53.43¢
25,62
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BANCAIFIS

Risultati per settore di attivita

Le rettifiche/riprese di valore nette su crediti afferenti al settore NPL sono state, nei prospetti seguenti,
interamente riclassificate fra gli Interessi attivi e proventi assimilati al fine di dare una rappresentazione
maggiormente aderente alle peculiarita di tale business e in quanto parte integrante del rendimento.

DATI PATRIMONIALI GOVERNANCE TOTALE CONS
(in migliaia di euro) LRSS SERVIZI DI GRUPPO

Attivita finanziarie detenute per la negozis
con impatto a conto economico

Dati al 3092018 - - 31.937 31.937
Dati al 01.01.2018 - - 35.614 35.614
Variazione % - - (10,3)¥ (20,3)¥

Attivita finanziarie obbligatoriamente valut
fair value con impatto a conto economico

Dati al 3092018 83.99¢4 - 49.671 133.66¢
Dati al 01.01.2018 58.75¢ - - 58.75¢
Variazione % 42,9% - n.a. 127,5%

Attivita finanziarie valutate al fair value col
impatto sulla redditivith complessiva

Dati al 3092018 12.694 - 415.55¢ 428.25!

Dati al 01.01.2018 13.297 - 428.78 442.07!

Variazione % (4,5)% - (3,1)% (3,1)%
Crediti verso banche

Dati al 3092018 - - 1.452.01 1.452.01

Dati al 01.01.2018 - - 1.759.78 1.759.78

Variazione % - - (17,5)% (17,5)%
Crediti verso clientela

Dati al 3092018 5.669.49 944.65] 305.33° 6.919.48

Dati al 01.01.2018 5.462.23 799.43¢ 140.01: 6.401.68

Variazione % 3,8% 18,2% 118,1% 8,1%
Debiti verso banche

Dati al 3092018 - - 837.56¢ 837.56¢

Dati al 01.01.2018 - - 791.97° 791.977

Variazione % - - 5,8% 5,8%
Debiti verso clientela

Dati al 3092018 - - 4.985.20 4.985.20

Dati al 01.01.2018 - - 5.293.18 5.293.18

Variazione % - - (5,8)% (5,8)%
Titoli in circolazione

Dati al 3092018 - - 2.094.78. 2.094.78

Dati al 01.01.2018 - - 1.639.99. 1.639.99.

Variazione % - - 27, 7% 27, 7%
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Margine di intermediazione

Dati aB009.2018 241.55¢
Dati aB009.2017 260.60/
Variazione % (7,3)%
Risultato netto della gestione finanziaria

Dati aB0.09.2018 173.11:
Dati al 30.09.2017 270.744
Variazione % (36,1)¥

168.24:
108.36¢
55,3%

168.24:
108.36¢
55,3%

DATI ECONOMICI GOVERNANCE TOTALE CONSY
(in migliaia di euro) LalHR=2 SERVIZI DI GRUPPO

(6.248
6.339
(198,6)%

(6.720
7.168
(193,8)9

403.55(
375.30¢
7,5%

334.63t
386.27
(13,4)

DATI ECONOMTRIMESTRALI GOVERNANCE TOTALE CONS
(in migliaia di euro) WUARES SERVIZI DI GRUPPO

Margine di intermediazione

Terzo trimestre 2018 76.483
Terzo trimestre 2017 88.881
Variazione % (13,9)¥
Risultato netto della gestione finanziaria

Terzo trimestre 2018 47.00€
Terzo trimestre 2017 87.511
Variazione % (46,3)¥
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48.95:
29.40¢
66,5%

48.95:
29.40¢
66,5%

©)
3.800
(100,1)%

595
4.030
(85,2)¥

125.43
122.08¢
2,7%

96.55¢
120.94¢
(20,2)



KPI DI SETTORE GOVERNANCE &
(in migliaiadi euro) Ll SERVIZI

Costo della qualita crediizia

Dati al 3092018 1,60% n.a. n.a.
Dati aB1.12.2017 0,31% n.a. n.a.
Variazione % 1,29% n.a. n.a.
Crediti in sofferenza netti/ Crediti verso clie
Dati al 3092018 1,3% n.a. 4,2%
Dati al 01.01.2018 1,2% n.a. 9,4%
Variazione % 0,1% n.a. (5,2)%
Indice di copertura delle sofferenze lorde
Dati al 3092018 70,7% n.a. 8,4%
Dati al 01.01.2018 71,0% n.a. 6,7%
Variazione % 0,3% n.a. 1,7%
Attivita deterioratetté Crediti verso clientela
netti
Dati al 3092018 6,4% 99,8% 11,0%
Dati al 01.01.2018 6,2% 99,9% 16,9%
Variazione % 0,2% (0,1)% (5,9)%
Attivita deteriorddede Crediti verso clientela
lordi
Dati al 3092018 10,7% 99,8% 12,5%
Dati al 01.01.2018 9,9% 99,9% 19,2%
Variazione % 08% (0,1)% (6,)%
RWA&R)E)
Dati al 3092018 4.707.58 950.37¢ 562.78¢
Dati al 01.01.2018 4.450.75! 801.91¢ 424.48¢
Variazione % 5,8% 18,5% 32,6%
(1) In seguito all éapplicazione a partire dall 61 genna ierde|AS®Y9, 8
costo della qualita creditizia e stato calcolato prendendo a riferimento le rettifiche di valore determinate in forza di tale nuovo principio a
partire dall él1l gennaio 2018. 11 dato comparativo =~ quel |l endpa
riferimento |l e rettifiche di val ore calcolate sul |l a b a sretrosdettiva
obbligatoria del nuovo principio.
(2) Risk Weighted Assets ( At t i vi t " ponder at e per alledolevoci patifmanialiesposte e setpe r t o~ r

(3) Il dato di RWA del settore Governance & Servizi include le partecipazioni in societa non finanziarie consolidate con il metodo del
patrimonio netto e non rientranti nel Gruppo Bancario a fini di vigilanza.
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Evoluzione Trimestrale

BANCAIFIS

Le rettifiche/riprese di valore nette su crediti afferenti al settore NPL sono state, nei prospetti seguenti,
interamente riclassificate fra gli Interessi attivi e proventi assimilati al fine di dare una rappresentazione
maggiormente aderente alle peculiarita di tale business e in quanto parte integrante del rendimento.

STATO PATRIMONIALE
CONSOLIDATO: EVOLUZIO
TRIMESTRALE

(in migliaia di euro)
ATTIVO

Altre attivita finanziarie
obbligatoriamente valutate al fair
con impatto a conto economico

Attivita finanziaviglutate al fair val
con impatto sulla redditivita
complessiva

Crediti verso banche
Crediti verso clientela
Attivitamateriali
Attivita immateriali
Attivita fiscali

Altre voci dell'attivo
Totale dell'attivo

STATO PATRIMONIALE
CONSOLIDATO: EVOLUZIO
TRIMESTRALE

(in migliaia di euro)
PASSIVO E PATRIMONIO NET
Debiti verso banche

Debiti verso clientela

Titolin circolazione

Passivita fiscali

Altre voci del passivo

Patrimonio netto:

- Capitale, sovrapprezzi e riserve
- Utile netto

Totale depassivo e del patrimonic
netto

ESERCIZIO 2018

30.09 30.06 31.03 [01.01.201] 30.09 30.06 31.03

133.66!

428.25!

1.452.01
6.919.48
131.24°
25.50(
409.32¢
343.44:

130.52(

433.827

1.568.04
6.710.45
130.39¢
24.81%
400.77:
333.91(

ESERCIZIO 2017

115.59] 58.75¢ 46.09¢ 42.285
453.847 442.071 475.52¢ 634.69¢
1.565.44! 1.759.78( 1.932.48 1.650.33
6.457.20] 6.401.68( 5.922.06! 6.047.86
127.00¢ 127.88] 128.241 109.56¢
25.25( 24.48: 23.79C 18.002
408.27( 43997 510.367 545.72¢
368.17¢ 308.64] 324.664 380.10(

9.842.92| 9.732.74; 9.520.80! 9.563.27: 9.363.24: 9.428.57!

30.09

837.56¢
4.985.20
2.094.78
51.11¢
476.82]
1.397.43
1.308.43
88.994

9.842.92

ESERCIZIO 2018

30.06

882.32¢
4.840.86
2.095.84.
50.51¢
490.10¢
1.373.08
1.306.87
66.20¢

9.732.74.
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ESERCIZIO 2017

31.03 |01.01.201

820.19(
5.022.11i
1.774.97

48.14(

442.40(
1.412.98
1.375.13,

37.854

791.97]
5.293.18
1.639.99:

43.12%

423.33(
1.371.66
1.190.89;

180.767

965.19¢
5.337.59
1.223.97
37.03¢
460.71:
1.338.73
1.189.61!
149.12¢

967.28¢
5.291.59
1.352.37,
34.917
489.34:
1.293.06
1.189.40:
103.65]

9.520.80] 9.563.27! 9.363.24/ 9.428.57!

39.704

631.56¢

1.394.11
5.803.70
109.67¢
14.19¢
571.93¢
274.96(
8.839.85

1.028.97
5.055.55
1.122.87!
32.42¢
346.38!
1.253.63|
1.220.95
32.687

8.839.85



BANCAIFIS

CONTO ECONOMICO ESERCIZIO 2018 ESERCIZIO 2017

CONSOLIDATO: EVOLUZIO

TRIMESTRALE 50 T, [® T
(in migliaia di euro)
Margine di interess 99.67C( 110.097 119.48( 121.25: 91.872 110.56( 90.987
Commissioni nette 20.20¢ 19.95¢ 19.82( 21.12¢ 18.27: 20.14¢ 14.21¢

Altre componenti del margine di
intermediazione

Margine di intermediazione 125.437 138.73¢ 139.37¢ 150.02( 122.08¢ 149.67¢ 103.54!

Rettifiche/Riprese di valore nette
rischio di credito

5.557 8.688 78 7.639 11.94¢ 18.971 (1.663]

(28.879 (29.079 (10.957 (37.075  (1.140 14.277 (2.168

Risultato netto della gestione 96.55/ 109.66( 128.427 112.94f 120.94¢ 163.95] 101.37:

finanziaria

Spese per il personale (27.830 (28.624 (26.827 (24.469 (24.298 (25.411 (24.073
Altre spese amministrative (38.734  (48.460 (46.625 (48.511 (34.257 (38.718 (31.134
eA%Cn"’;”rtiO”ame”“ nettiaifondiper o500 3754 (2806 1719 (2922  2.873  (1.597]
Rettifiche/Riprese di valore nette

attivita materiali (3.148, (3.116] (2.809, (2.688, (2.822 (2.483] (3.459
e immateriali

Altrioneri/proventi di gestione 11.277 5.691 5.646 4.028 3.028 (72) 4.619
Costi operativi (64.689 (70.755 (73.421 (69.921 (61.271 (63.811 (55.644

Utile defibperativita corrente al
lordo delle imposte

Imposte sul reddiiqperiodo
dell'operativita corrente

31.868 38.90¢ 55.00( 43.024 59.67¢ 100.14? 45.731

(9.025 (10.550 (17.146 (11.387 (14.210 (29.168 (13.043

Utile di periodo 22.84( 28.35¢ 37.854 31.637 45.46¢ 70.974 32.68¢
(LjJ_tlIe (I_Derdlta) di periodo di pertin 55 i i 7 5 4 1
i terzi

Utile di periodo di pertinenza dell
Capogruppo

DATI ECONOMICI PER SETT( ESERCIZIO 2018 ESERCIZIO 2017

22.78% 28.35¢ 37.854 31.644 45.46¢ 70.97( 32.687

EVOLUZIONE TRIMESTRAL : i . ; : : .

Margine di intermediazione 125.437 138.73¢ 139.37¢ 150.02( 122.08¢ 149.67¢ 103.54!
Imprese 76.48 86.43% 78.637 88.894 88.88]1 100.817 70.911
NPL 48.953 54.231 65.05¢ 56.14( 29.40¢ 48.45% 30.504
Governance & Servizi ® (1.927] (4.318] 4.986 3.80C 411 2.128
Ei'};‘;';?;?ige“o della gestione 96.55/ 109.66( 128.42 112.94f 120.94¢ 163.95 101.37!
Imprese 47.06 58.471 67.63 56.274 87.511 114.93¢ 68.294
NPL 48.953 54,231 65.05¢ 56.14( 29.40¢ 48.45% 30.504
Governance & Servizi 595 (3.042] (4.273 531 4.03C 561 2.577

19



Dati storici del Gruppo

BANCAIFIS

Le rettifiche/riprese di valore nette su crediti afferenti al settore NPL sono state, nei prospetti seguenti,
interamente riclassificate fra gli Interessi attivi e proventi assimilati al fine di dare una rappresentazione
maggiormente aderente alle peculiarita di tale business e in quanto parte integrante del rendimento.

Di seguito i principali indicatori e performance registrati dal Gruppo nei corrispondenti periodi degli

ultimi 5 anni.

(”?ﬁ;ll—élilrg);g?o) 30.0.2018, 30.®.2017| 30.@.2016| 30.®.2015| 30.®.2014

Attivita finanziarie valutate al faircoalumpatto sulla
redditivita complessiva (IFRS 9)

Attivita finanziarie disponibili per la vendita (IAS 39)
Crediti verso clientela

Debitiverso banche

Debiti verso clientela

Titoli di circolazione

Patrimonio netto

Margine di intermediazione
Risultato netto della gestione finanziaria
Utile (perdita) di periodo di pertinenza della Capogr

Cost/Income ratio
Ratio Totale Fondi propri
Ratio- Capitale primario di classe 1

428.25!

6.919.48

837.56¢
4.985.20
2.094.78
1.397.43!

403.55(
334.63¢
88.99¢

51,8%
14,7%
10,7%

475.52¢

5.922.06/

965.19¢
5.337.59
1.223.97|
1.338.73

375.30¢
386.27]
149.12]

50,1%
16,5%
15,7%

1.026.74;
3.303.32

56.78¢
4.138.86!

586.64¢

237.68¢
218.19]
66.26¢

49,9%
14,5%
13,5%

3.677.85
3.176.17

537.89¢
5.900.45

557.01:

328.13°
305.00¢
148.80¢

24.,6%
16,0%
15,3%

414.76¢
2.588.00
632.55!
7.317.58

418.29¢

210.70(
181.11:
74.18¢

33,0%
14,9%
14,6%

(1) Ai fini comparativi i dati del periodo 2017 sono stati riesposti per omogeneita contabile rispetto ai valori al 30 settembre 2018 per tener

conto delle modifiche introdotte

non e stata applicata al calcolo degli indici comparativi che rimangono allineati ai valori precedentemente pubblicati.
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Contributo dei settori di attivita ai risultati del Gruppo T dati
riclassificati

Le rettifiche/riprese di valore nette su crediti afferenti al settore NPL sono state qui di seguito
interamente riclassificate fra gli Interessi attivi e proventi assimilati al fine di dare una rappresentazione
maggiormente aderente alle peculiarita di tale business e in quanto parte integrante del rendimento.

La struttura organizzativa

A seguito dei mutamenti del contesto strategico
del Gruppo a partire dalla seconda met”™ del 2017,

di una profonda revisione.

L6éinformatmgant eoeoernta@a struttura utilizzata
Gruppo, € stata razionalizzata rispetto alla precedente versione, aggregando alcuni settori con
caratteristiche economiche similari, avendo riguardo, in modo particolare, ai seguenti aspetti:

A natura dei prodotti e dei servizi;
A tipologia o classe di clientela.
La nuova informativa di settore si articola in:

0 Settore Imprese, che corrisponde sostanzialmente ai precedenti settori Crediti Commerciali,
Corporate Banking, Leasing (al netto di quanto indicato nel settore Governance & Servizi) e Crediti

dal

e

fiscald@ al fine di rappresent ar eel Goppordedicata alleo e r e n

imprese. | risultati del settore includono anche la partecipata Credifarma entrata a far parte del
Gruppo a partire dal 2 luglio 2018;

o Settore NPL, dedicato all dacquisizione prosolu

prevalentemente unsecured corrispondente al precedente settore Area NPL;

0 Settore Governance & Servizi, che fornisce ai settori operativi nei core business del Gruppo le
risorse finanziarie ed i servizi necessari per lo svolgimento delle rispettive attivita. Comprende
anche | 6attivit?’ in via di sviluppo | a cui

c |

particol are accoglie Il dattivit?F dell a control

Gruppo che si occupa di erogazioni di finanziamenti dietro cessione del quinto dello stipendio o
pensione, e alcuni portafogli di prestiti personali allocati precedentemente nel settore Leasing.

| valori comparativi nel presente documento sono stati riesposti in linea con la nuova rappresentazione
dei settori di attivita.

Il nol tre, con riferimento agl:. ef f et t i datdpatrimomiain t i

comparativi sono quelli al 1 gennaio 2018 al fine di consentire un confronto omogeneo, mentre i dati
economici comparativi sono stati riesposti secondo un criterio di omogeneita contabile con i
corrispondenti valori al 30 settembre 2018.

21

a

[



Margine di intermediazione

Dati al 30.09.2018 241.55¢
Dati al 30.09.2017 260.60¢
Variazione % (7,3)%
Risultato netto della gestione finanziaria

Dati al 30.09.2018 173.117
Dati al 30.09.2017 270.74¢
Variazione % (36,1)¥

168.24:
108.36¢
55,3%

168.24:
108.36¢
55,3%

DATI ECONOMICI GOVERNANCE TOTALE CONSY
(in migliaia di euro) Lale=stz SERVIZI DI GRUPPO

(6.248
6.339
(198,6)%

(6.720
7.168
(193,8)9

403.55(
375.30¢
7,5%

334.63t
386.27
(13,4)

DATI ECONOMTRIMESTRALI GOVERNANCE TOTALE CONS
(in migliaia di euro) WUARES SERVIZI DI GRUPPO

Margine di intermediazione

Terzdrimestre 2018 76.483
Terzdrimestre 2017 88.881
Variazione % (13,9)¥
Risultato netto della gestione finanziaria

Terzdrimestre 2018 47.00¢
Terzdrimestre 2017 87.511
Variazione % (46,3)¥
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48.95:
29.40¢
66,5%

48.95¢
29.40¢
66,5%

©)
3.800
(100,1)%

595
4.030
(85,2)¥

125.43
122.08¢
2,7%

96.55¢
120.94¢
(20,2)



DATI PATRIMONIALI GOVERNANCE| TOTALE CONS
(in migliaia di euro) IMPRESE SERVIZI DI GRUPPO

Attivita finanziarie detenute per la negoz
con impatto a conto economico

Dati al 3092018 - - 31.937 31.937
Dati al 01.01.2018 - - 35.614 35.614
Variazione % - - (20,3)¥ (20,3)¥
Attivita finanziarie obbligatoriamente val
fair value con impatto a conto economic
Dati al 3092018 83.99¢ - 49.671 133.66¢
Dati al 01.01.2018 58.75¢ - - 58.75¢
Variazione % 42,9% - n.a. 127,5%
Attivita finanziarie valutate al fair value ¢
impatto sulla redditivita complessiva
Dati al 3092018 12.694 - 415.55¢ 428.25!
Dati al 01.01.2018 13.297 - 428.78 442.07!
Variazione % (4,5)% - (3,1)% (3,1)%
Crediti verso banche
Dati al 3092018 - - 1.452.01 1.452.01
Dati al 01.01.2018 - - 1.759.78 1.759.78
Variazione % - - (17,5)% (17,5)¥%
Crediti verso clientela
Dati al 3092018 5.669.49| 944.657 305.337 6.919.48
Dati al 01.01.2018 5.462.23| 799.43¢ 140.01 6.401.68
Variazione % 3,8% 18,2% 118,1% 8,1%
Debiti verso banche
Dati al 3092018 - - 837.56¢ 837.56¢
Dati al 01.01.2018 - - 791.977 791.977
Variazione % - - 5,8% 5,8%
Debiti verso clientela
Dati al 3092018 - - 4.985.20( 4.985.20(
Dati al 01.01.2018 - - 5.293.18 5.293.18
Variazione % - - (5,8)% (5,8)%
Titoli in circolazione
Dati al 3092018 - - 2.094.78! 2.094.78
Dati al 01.01.2018 - - 1.639.99. 1.639.99.
Variazione % - - 27, 7% 27, 7%
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Costo della qualita credhizia

Dati al 3092018 1,60% n.a. n.a.
Dati aB1.12.2017 0,31% n.a. n.a.
Variazione % 1,29% n.a. n.a.
Crediti in sofferenza netti/ Crediti verso clie
Dati al 3092018 1,3% n.a. 4,2%
Dati al 01.01.2018 1,2% n.a. 9,4%
Variazione % 0,1% n.a. (5,2)%
Indice di copertura delle sofferenze lorde
Dati al 3092018 70,7% n.a. 8,4%
Dati al 01.01.2018 71,0% n.a. 6,7%
Variazione % (0,3% n.a. 1,7%
Attivita deterioratetté Crediti verso clientela
netti
Dati al 3092018 6,4% 99,8% 11,0%
Dati al 01.01.2018 6,2% 99,9% 16,9%
Variazione % 0,2% (0,1)% (59)%
Attivita deteriordbede Crediti verso clientela
lordi
Dati al 3092018 10,7% 99,8% 12,5%
Dati al 01.01.2018 9,9% 99,9% 19,2%
Variazione % 08% (0,1)% (6,)%
RWA&R)E)
Dati al 3092018 4.707.58 950.37¢ 562.78¢
Dati al 01.01.2018 4.450.75| 801.91¢ 424.48¢
Variazione % 5,8% 18,5% 32,6%
(1) I'n seguito all éapplicazione a partire da sostituZionegdel pracaderde IASBY, 8
costo della qualita creditizia e stato calcolato prendendo a riferimento le rettifiche di valore determinate in forza di tale nuovo principio a
partire dall 61 gennaio 2018. Il dap wb bclointpaatroat d oo r i fgeureil nheon t por
riferimento Il e rettifiche di val ore calcolate sul |l a b a sretrosdettiva
obbligatoria del nuovo principio.
(2) Risk Weighted Assets ( At t i vit " ponderate per il rischio); | i mporto ~— r

(3) Il dato di RWA del settore Governance & Servizi include le partecipazioni in societa non finanziarie consolidate con il metodo del
patrimonio netto e non rientranti nel Gruppo Bancario a fini di vigilanza.
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IMPRESE

Il Settore Imprese include le seguenti aree di busi

1 Crediti commerciali: area dedicata a supportare il credito commerciale delle PMI che operano

ness:

nel mercato domestico e

dal | 6estero con clientel
dedi cato al sostegno
dal |l 6ottimi zzazione del

degli investimenti produttivi; inoltre include Banca IFIS Pharma, a sostegno del credito

commerciale dei fornitori delle ASL e dei titolari di farmacie.

1 Leasing: area che si rivolge al segmento dei piccoli operatori economici e delle PMI attraverso
i prodotti del leasing finanziario e del leasing operativo, con esclusione del leasing real estate

non trattato dal Gruppo.

I Corporate Banking: unitaor gani zzati va
Strutturata, dedicata al supporto delle imprese e dei fondi private equity nella strutturazione di

finanzi amenti, si a

riequilibrio finanzi
Investment dedicata ad investimenti in partecipazioni di imprese non finanziarie e in quote di

organismi interposti.

bil

ateraldi
ar i

1 Crediti Fiscali: area specializzatane | | 6acqui st o

che opera con il marchio Fast Finance; acquista crediti fiscali, maturati e maturandi, gia chiesti
a rimborso oppure futuri, sorti in costanza di procedura oppure nelle annualita precedenti. A

corollario del | 6at

tivi

concorsuali anche crediti di natura commerciale.

DATI ECONOMICI
(in migliaia di euro) 30.®.2018 30.®.2017

Margine di interesse

Commissioni nette

Altre componenti del margine di intermediazione
Margine di intermediazione

Rettifiche/riprese di valore nette perdistiidito
Risultato netto della gestione finanziaria

172.691
61.04(
7.822
241.55¢

(68.443
173.111

BANCAIFIS

supporto l e azi el
italiana; tale areas
ciclo 0 p @ rspazianv o d
fonti di finanzi amen
che aggrega pi%¥% are

c he p o aél; | ¢
di i mprese che hann

di crediti fiscal
caratter:i c a, ven

188.65¢
56.39¢
15.55(C
260.60¢
10.14(
270.74¢

DATI ECONOMICI TRIMESTRALI % Trim. 2018! 3 Trim. 2017
(in migliaia di euro)

Margine di interesse

Commissioni nette

Altre componenti del margine di intermediazion
Margine di intermediazione

Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di cr
Risultato netto della gestione finanziaria

57.01¢

20.251

(787)
76.48%

(29.477
47.00€
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56.152
19.41¢

13.31(
88.881
(1.370]
87.511

VARIAZIONE

(15.963 (8,5)%
4.642 8,2%
(7.728 (49,7)¥
(19.049 (7,3)%
(78.583 (775,0)%
(97.632 (36,1)¥
. VARIAZIONE |
SOl
1,5%
832 4,3%
(14.097 (105,9)%
(12.398 (13,9)¥
(28.107 2051,69
(40.505 (46,3)¥
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Il contributo delle unita organizzative che compongono il settore Imprese alla variazione del Margine
di Intermediazione € cosi dettagliabile: Crediti Commerciali +13,8 milioni di euro, Corporate Banking
-30,2 milioni di euro, Leasing +0,2 milioni di euro e Crediti Fiscali -2,9 milioni di euro.

BANCAIFIS

Con riferimento al Corporate banking, la diminuzione del margine di intermediazione &
sostanzialmente riferitaalminorc ont r i but o deldled e fif e tv # chespmdsa da PLHY o
milioni di euro del 30 settembre 2017 a 50,1 milioni al 30 settembre 2018 (-30,1%). Tale diminuzione

e fisiologica in quanto connessa alla vita media residua dei finanziamenti sottostanti; & stata inoltre
accentuata dagli effetti delle estinzioni anticipate occorse nel 2017.

Lbammont are resi duo del,ald0sétttnebre@d1i&risudtd pari a2d7pt midionidii t at ¢
euro (273,3 milioni di euro al 31 dicembre 2017) e contribuira positivamente al risultato degli esercizi
futuri sulla base della vita media del portafoglio sottostante stimata in circa 3 anni.

Il contributo positivo dei Crediti Commerciali al margine di intermediazione € evidenziato da una
crescita del 13,2% rispetto al corrispondente periodo del 2017 grazie alla crescita di turnover (+20,0%
rispetto al 30 settembre 2017) e numero diimpreseclienti(+9 , 9% r i spetto all o stes
precedente, senza considerare | Gapperdal pdbacguvei dieane
luglio di Credifarma S.p.A.).

Il settore Imprese, nei primi nove me s | del |l 6anno, ha generato rettif
per compl essi vi 68, 4 mil ioni di eur o, di cui 53
Commerciali, 7,5 milioni del Corporate Banking, 7,7 milioni del Leasing e 0,1 milioni dei Crediti Fiscali.

Il dato relativo ai Crediti Commerciali € inficiato da maggiori accantonamenti analitici su posizioni a
sofferenza e inadempienze probabili riconducibili a due storiche controparti (i rapporti sono iniziati

oltre 15 anni fa) con esposizioni individualmente significative. S i tratta prevalentem
delle rettifiche prudenziali opportune a fronte del deterioramento del merito creditizio di due controparti
attive nel settore del |l e i nfosistemalancario italiar®. Le gosziohia n n o
sono state classificate tempestivamente e sono state stimate rettifiche di valore che la Banca ritiene

del tutto adeguate rispetto alle circostanze ad ora conosciute.

Relativamente alla variazione rispetto allost e s s o peri odo dell danno precec
che nei primi nove mesi del 2017 il Corporate banking ha registrato significative riprese nette a fronte
anche di una ripresa di valore su una posizione individualmente significativa per 19 milioni di euro.

Nel seguito si riporta il dettaglio delle attivita deteriorate per categorie di rischio.

VARIAZIONE

DATI PATRIMONIALI 30 ®.2018 01.01. 2018
(in migliaia di euro) ASSOLUTA ‘_

' Crediti in sofferenzanetti 74.48¢ 62.87: 11.61: 18,59
Inadempienze probabili nette 164.98¢ 163.06¢ 1.91€ 1,2%
Esposizioni scaddtgeriorateette 122.447 111.98¢ 10.461 9,3%
Totale attivita deteriorate nette verso clientela (sta 361.91] 337.92] 23.99( 7,1%
Crediti in bonis néttage 1 e 2) 5.307.57 5.124.31 183.26! 3,6%
Totale crediti per cassa verso clientela 5.669.49 5.462.23 207.25! 3,8%

PPAO si
val or e

Con fAReversal
combination e il
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»

Come gi " segnalato nell e fANot e ébendricovddra ¢theé, a seguitoa | | a
del Il 6introduzi one de li farchasedtoroggmatdd aredd-ienpairedd . p rPeO\Cil st a
nuovo principio IFRS 9, delle nuove policy di write-off adottate dal Gruppo e coerentemente a quanto
previsto dal 5° aggi or nament o della Circolare 262 di Banc
deteriorate | orde e delle relative rettifiche di
gennaio 2018.

In particolare, le nuove policy di write off prevedono la cancellazione contabile, senza rinuncia al

credito, per quelle posizioni che presentano contemporaneamente le seguenti caratteristiche:

- svalutazione totale del credito;
- anzianita di permanenza nello status sofferenza superiore a 5 anni;

- avvenuta dichiarazione di fallimento, o ammissione a liquidazione coatta amministrativa o altra
procedura concorsuale in corso.

| write-off effettuati alla data del 30 settembre 2018 ammontano a 220,5 milioni di euro.

Il nol tre, S i evidenzia c¢he, somd predentn dregliti appartedenti allascd.t t o r
categoria dei POCI 1 Purchased or originated credit-impaired, riferiti agli attivi deteriorati rinvenienti
prevalentemente dalla business combinaton con | 6ex Gruppo GE Capit al

acquisizione, per complessivi 89,8 milioni di euro fra le attivita deteriorate lorde e per 30,1 milioni di
euro fra le attivita in bonis lorde (stage 2) al 30 settembre 2018; tali valori incorporano gia gli effetti
derivanti dalle ECL lifetime, come previsto dal nuovo principio contabile IFRS 9.

Per completezza si riporta il dettaglio delle attivita deteriorate per categorie di rischio come pubblicato
nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2017:

TOTALE
~ IMPRESE SOFFERENZE NADEMPIENZ  ESPOSIZION BEE
(in migliaia di euro) PROBABILI SCADUTE | DETERIORAT(

SITUAZIONE ALLB220T

Valore nominale 813.49: 378.35¢ 131.25( 1.323.10 5.259.64
Rettifiche di valore 737.96! 165.82: 15.452 919.23¢ 44.86¢
Valore di bilancio 75.531 212.53] 115.79° 403.86¢ 5.214.77
Coverage ratio 90,7% 43,8% 11,8% 69,5% 0,9%
Gross NPE ratio 12,4% 5,7% 2,0% 20,1% n.a.
Net NPE ratio 1,3% 3,8% 2,1% 7,2% n.a
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A seguire evidenza delle variazioni apportate alle attivita deteriorate lorde del settore Imprese, anche
a seguito di quanto precedentemente esposto:

VALORE NOMINALE ATTIVITA DETERIORZRESE: RICONCILIAZIONE (migliaia di euro)

Valore Nominaktivita deteriorate al 31.12.2017 1.323.101
Decrementi: 864.38¢
allocazione Ptf da settore Imprese a settore Governance & servizi 75.381
riclassifica crediti al Fair value 59.322
crediti soggetti a write off 220.512
Interessi di mora soggetti a write off 75.905
valore nominale POCI 433.269
Valore Nominale attivita deteriorate al 01.01.2018 esclusi POCI 458.712
Incrementi: 105.557
valore POCI netti 105.557
Valore Nominale attivita deteriorate al 01.01.2018 564.269

Nella tabella che segue vengono esposti i valori lordi, netti e le relative percentuali di copertura per
categoria di rischio di vigilanza.

IMPRESE TOTALE
SOFFERENZE NADEMPIENZ  ESPOSIZIONI (b o 1

(STAGE 3)

(in migliaia di euro) PROBABILI SCADUTE

SITUAZIONE AL 30aD18

Valore nominale 254.39¢ 249.41: 137.18¢ 640.99: 5.336.28
Rettifiche di valore (179.908 (84.427 (14.739  (279.074 (28.707
Valore di bilancio 74.48¢ 164.98¢ 122.44° 361.917 5.307.57
Coverage ratio 70,7% 33,9% 10,7% 43,5% 0,5%
Gross NPE ratio 4,3% 4,2% 2,3% 10,7% n.a.
Net NPE ratio 1,3% 2,9% 2,2% 6,4% n.a
SITUAZIONE AL 01.01.2018
Valore nominale 217.14: 221.89¢ 125.23: 564.26¢ 5.152.49
Rettifiche di valore (154.269 (58.827 (13.246  (226.342 (28.179
Valore di bilancio 62.87: 163.06¢ 111.98¢ 337.927 5.124.31
Coverage ratio 71,86 26,%6 10,66 40,20 0,5
Gross NPE ratio 3,8% 3,9% 2,2% 9,9% n.a.
Net NPE ratio 1,2% 3,0% 2,1% 6,2% n.a

Le attivita deteriorate nette nel settore Imprese si attestano al 30 settembre 2018 a 361,9 milioni di euro
in crescita di 24,0 milioni di euro rispetto al valore al 1 gennaio 2018 (337,9 milioni): i Crediti in
sofferenza incrementano di 11,6 min (+18,5%), le inadempienze probabili salgono di 1,9 min (+1,2%)
le esposizioni scadute di 10,5 min (+9,3%).

Léincidenza delle attivit”™ deteriorate | orde pass
pubblicati) al 10,7% del 30 settembre 2018.
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Il valore dei crediti netti a sofferenza al 30 settembre 2018 & pari a 74 5 milioni ed il rapporto sofferenze

nette i mpi eghi ammont a 3 %.
VARIAZIONE
30.®.2018 01.01.2018

Costo della qualita creditizia 1,60% 0,31% 1,29%

Crediti isofferenza netti/Crediti verso clientela 1,3% 1,2% - 0,1%

Coverage ratio 70,7% 71,0% - 0,3%

Net NPE ratio 6,4% 6,2% - 0,2%

Gross NPE ratio 10,7% 9,9% - 08%

Totale RWA settore 4.707.58 4.450.75I 256.83: 5,8%

(1) I'n seguito al ld@adp @lli geninarne & 0d8r tdierle nuovo principio contabile
costo della qualita creditizia € stato calcolato prendendo a riferimento le rettifiche di valore determinate in forza di tale nuovo principio a

partire dall6 1 gennai o 2018. (| dato comparativo =~ qgquello precedentemente
riferimento |l e rettifiche di val ore calcol ate sull a basretrosgettiva pr ece

obbligatoria del nuovo principio.

Il costo del credito calcolato in vigenza del nuovo principio IFRS 9 e pari a 160 bps nei primi nove mesi
del 2018 e riflette di quanto precedentemente descritto in merito agli accantonamenti specifici su due
posizioni individualmente significative; al netto di tali componenti, il costo del credito sarebbe risultato
pari a 65 bps. Il dato al 31 dicembre 2017 calcolato secondo il precedente IAS 39 é pari a 31 bps, che
risentiva positivamente delle riprese di valore rilevate nel precedente esercizio.

Per una migliore comprensione dei risultati dei primi nove mesi vengono commentati di seguito i
contributi delle singole aree di business al settore Imprese.

Crediti commerciali

DATI ECONOMICI VARIAZIONE
: C 3009.2018 30.09.2017
(in migliaia di euro) ASSOLUTA

Margine di interesse 77.79¢ 68.732 9.066 13,2%
Commissioni nette 45.82¢ 41.09¢ 4.725 11,5%
Margine di intermediazione 123.62: 109.831 13.791 12,6%
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di ct (54.531 (16.025 (38.506 240,3Y%
Risultato netto della gestione finanziaria 69.091 93.80¢ (24.715 (26,3)¥%
Margine di interesse 27.01: 17.064 9.94¢ 58,3%
Commissioni nette 16.302 13.967 2.33¢ 16,8%
Margine di intermediazione 43.31% 31.027 12.28¢ 39,6%
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di ci (25.916 (3.005] (22.911 762,49
Risultato netto della gestione finanziaria 17.39¢ 28.022 (10.623 (37,9)¥%
A seguito dell dintegrazione dei prodotti a medio

perimetro del settore e stato oggetto di revisione. Pertanto, nei consuntivi dei primi nove mesi del 2018
e per omogeneita, nello stesso periodo del 2017, sono state incluse le risultanze economico-
patrimoniali della business unit Co mme r ci al Lending, specializzata n
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medio termine, in precedenza classificata nel Corporate Banking. Inoltre a partire dal terzo trimestre
2018 é stato incluso il contributo della neo controllata Credifarma S.p.A., entrata a far parte del Gruppo
dal 2 luglio 2018.

1 contributo dell 6Area Credit]i Commerci al i al m ¢
trimestri, ammonta a 123,6 milioni di euro (43,3 milioni nel terzo trimestre 2018), con una crescita
del 1 612, 6% rispetto allanostesso periodo dell o sco

La redditivita espressa dal margine di interesse si espande del 13,2% (+9,1 milioni) rispetto ai primi
nove mesi del 2017 mentre le commissioni nette sonoincresctad el | 611, 5% ( +4, 7 mi |

Le rettifiche/riprese di valore nette su crediti ammontano a 54,5 milioni di euro (di cui 25,9 milioni nel

terzo trimestre 2018), in aumento di 38,5 milioni rispetto ai 16,0 milioni del corrispondente periodo del
2017. Lé6incremento  principal mente dovuto ai m
sofferenza e inadempienze probabili riconducibili a due posizioni individualmente significative.

Conseguentemente, il risultato della gestione finanziaria si attesta a 69,1 milioni in diminuzione di 24,7
milioni (-26,3%).

Léevoluzi one d erhediamane gal pedododconsidenatd @ coerente alla dinamica dei
volumi sia per quanto riguarda la tradizionale operativita factoring, sia per quanto riguarda il

finanziamento a medio lungo termine, prodotao ch
commerciale alle PMI a seguito della fusione di I
nuovi prodotti. Relativamente ai volumi del factoring, il turnover dei primi nove mesi del 2018 risulta

pari a 9,5 miliardi, e supera di 1,5 miliardi (+20,0%) quello dello stesso periodo del | 6 eser ci

precedente. Il valore nominale dei crediti gestiti (outstanding), alla fine di settembre 2018, ha superato
invece i 3,8 miliardi con un incremento di circa 403 milioni, (+11,8%) rispetto a settembre 2017. Per

guanto attiene all 6operativit”™ a medio lungo term
milioni di euro di nuovi finanziamenti rispetto ai 132,9 dell o stesso period
(+15,0%).

| crediti netti del comparto commercial lending ammontano a 343,9 milioni di euro.
Al 30 settembre 2018, il totale degl] i mpi eghi ne:
il dato del 1 gennaio 2018.

Nella tabella che segue vengono esposti i valori lordi, netti e le relative percentuali di copertura per
categoria di rischio di vigilanza.

TOTALE
CREDITI COMMERCIALI SOFFERENZH INADEMPIENZ ESPOSIZION DETERIORAT

(STAGE 3)

(in migliaia di euro) PROBABILI SCADUTE

SITUAZIONE AL 302018

Valore nominale 201.61¢ 168.61¢ 117.81 488.04¢ 3.153.94
Rettifiche di valore (164.527 (71.482 (5.759] (241.768 (14.051
Valore di bilancio 37.09: 97.13: 112.05: 246.27° 3.139.89
Coverage ratio 81,6% 42,4% 4,9% 49,5% 0,4%
SITUAZIONE AL 01.01.2018
Valorenominale 166.29: 128.57° 109.46: 404.33: 3.179.76!
Rettifiche di valore (134.924 (46.540 (5.598] (187.062 (14.645
Valore di bilancio 31.36¢ 82.037 103.86¢ 217.27( 3.165.12i
Coverage ratio 81,1% 36,2% 5,1% 46,306 0,5%
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3Q1

Leasing

DATI ECONOMICI |
e Bl ==
W 29.72¢ 29.107 2,1%
Commissioni nette 8.704 9.104 (400 (4,4)9
Altre componenti del margine di intermediazion - (6) 6 (100,0)¢
Margine di intermediazione 38.42¢ 38.20¢ 224 0,6%
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di ¢ (7.693 (4.970 (2.723 54,89
Risultato netto della gestione finanziaria 30.73¢ 33.23¢ (2.499 (7,5)9
D o

Margine di interesse 10.56¢€ 10.794 (228 (2 1)9
Commissioni nette 1.695 2.957 (1.262 (42,79
Altre componenti del margine di intermediazion - Q) 1 (1000)%
Margine di intermediazione 12.261 13.75( (1.489 (10,8)9
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di ¢ (2.741 (2.868 127 (4,4)9
Risultato netto della gestione finanziaria 9.52C 10.882 (1.362 (12,5)9

Il margine di intermediazione del Leasing risulta pari a 38,4 milioni, con una crescita dello 0,6% (+0,2
milioni di euro in valore assoluto) rispetto ai dati del 30 settembre 2017. La variazione é dovuta al
margine di interesse cresciuto di 0,6 milioni di euro, ed alle commissioni nette diminuite per 0,4 milioni
di euro.

Le nuove erogazioni dei primi nove mesi del 2018 risultano pari a 503 milioni di euro con un incremento
rispetto ai primi nove mesi del 2017 pari a 37 milioni (+8,0%).

Le rettifiche di valore nette su crediti ammontano a 7,7 milioni di euro, in aumento di 2,7 milioni rispetto
al corrispondente periodo del 2017. L6éincremento
Su posizioni deteriorate e su inadempienze probabili; inoltre nel primo trimestre 2017 erano state
contabilizzate riprese di valore su crediti nel comparto del leasing operativo per circa 0,4 milioni di euro.

1 contributo dell 6area Leasing al ri sultato nett
a30,7milioni(-<7, 5% ri spetto allo stesso periodo dell 6ese
Al 30 settembre 2018, il totale degli i mpieghi ne

1.271 milioni del 1 gennaio 2018, con una variazione del 5,9%. Nella tabella che segue vengono esposti
i valori lordi, netti e le relative percentuali di copertura per categoria di rischio di vigilanza.
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TOTALE

CREDITI LEASING INADEMPIENZ ESPOSIZION

SCIFF NN PROBABILI SCADUTE

(in migliaia di euro) (STAGE 3)

SITUAZIONE AL 30dD18

Valoe nominale 17.971 14.35¢ 18.91( 51.23¢ 1.334.30i
Rettifiche di valore (15.381 (9.049 (8.980 (33.410 (6.397,
Valore di bilancio 2.59C 5.30E 9.93C 17.82¢  1.327.90
Coverage ratio 85,6% 63,0% 47,5% 65,2% 0,5%
SITUAZIONE Ai1.01.2018
Valoe nominale 21.937 11.81¢ 14.85: 48.604 1.265.27.
Rettifiche di valore (19.345 (10.038 (7.641] (37.024 (6.112]
Valore di bilancio 2.592 1.77¢ 7.212 11.58C 1.259.16:
Coverage ratio 88,2% 85,0% 51,4% 76,2% 0,5%

Corporate Banking

DATI ECONOMICI VARIAZIONE
S 30.09.2018 30.09.2017
(in migliaia di euro) ASSOLUTA

Margine di interesse 56.03¢ 78.77¢ (22.736 (28,9)¥
Commissioni nette 6.512 6.204 308 5%
Altre componenti del margine di intermediazion 7.822 15.55¢ (7.734] (49,7)Y
Margine di intermediazione 70.373 100.53¢ (30.162 (30,0)%
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di c (6.102] 31.35( (37.452 (119,5)9
Risultato netto della gestione finanziaria 64.271 131.88¢ (67.62) (513)%
Margine di interesse 16.44¢ 25.05¢ (8.607] (34,4)y
Commissioni nette 2.252 2.501 (249) (10,0)¥
Altre componenti del margine di intermediazion (786) 13.311 (14.097 (105,9)9
Margine di intermediazione 17.912 40.86¢ (22.98) (56,2)¥
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di ¢ (824) 4.572 (5.396] (118,0)9
Risultato netto della gestione finanziaria 17.08¢ 45.43] (28.39) (62,4)¥

Il margine di intermediazione del Corporate Banking risulta pari a 70,4 milioni, con un decremento di
30,2 milioni rispetto ai dati del 30 settembre 2017. Tale decremento & dovuto al fisiologico minore
contributo del irever s alrispbti® A periqu@precedlente.5 mi | i oni di

Le nuove erogazioni al 30 settembre 2018 risultano pari a 225 milioni con un incremento rispetto ai
primi nove mesi 2017 pari a 17,5 milioni (+8,4%).

Le rettifiche di valore nette su crediti ammontano a 6,1 milioni, in aumento rispetto al corrispondente
periodo del 2017 nel quale sono state registrate significative riprese nette a fronte anche di una ripresa
di valore su crediti individualmente significativa per 19 milioni di euro.
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1 contributo del | aasulata netioaellpgestiene fmanBaziandelisettare Imprese
ammonta a 64,3 milioni con una di i nuzione
precedent e, a seguito principal mente del
comment ate ed al mi nore i mpatto del ireversal
Al 30 settembre 2018, il totale degl:. i mpi eghi

BANCAIFIS

| 6 ara me nt

678,5 milioni del 1 gennaio 2018, con una variazione positiva del 18,2%. Nella tabella che segue
vengono esposti i valori lordi, netti e le relative percentuali di copertura per categoria di rischio di

vigilanza.

1 INADEMPIENZ ESPOSIZION
CREDITI CORPORATE BANKING | SOFFERENZE oo oohd =0 o e

(in migliaia di euro)

TOTALE
DETERIORAT(
(STAGE 3)

SITUAZIONE AL 30aD18

Valore nominale 34.80¢ 66.44: 465 101.71: 712.26!
Rettifiche di valore - (3.896 - (3.896] (8.259]
Valore di bilancio 34.804 62.54¢ 465 97.81¢ 704.00:
Coverage ratio 0,0% 5,9% 0,0% 3,8% 1,2%
SITUAZIONE Al1.01.2018
Valoe nominale 28.91: 81.50¢ 916 111.33! 576.88(
Rettifiche di valore - (2.249 (7) (2.256] (7.422
Valore di bilancio 28.913 79.25¢ 909 109.077 569.45¢
Coverage ratio 0,0% 2,8% 0,8% 2,0% 1,3%
Crediti Fiscali
DATIECONOMICI
© 7 [ ASSOLUTAl % |
Margine di interesse 9.131 12.042 (2.911] (24,2)y
Commissioni nette - 9) 9 (200,0)9
Margine di intermediazione 9.131 12.03: (2.902] (24,1)y
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di cl (217) (215) 98 (45,6)¥
Risultato netto della gestione finanziaria 9.014 11.81¢ (2.804 (23,7)Y
(in migliaia di euro) _
Margine di interesse 2.993 3.24C (247) (7,6)%
Commissioni nette 2 (2) 3 (300,0)%
Margine di intermediazione 2.995 3.23¢ (244) (7,5)%
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di cl 4 (69) 73 (105,8)9
Risultato netto della gestiofieanziaria 2.99¢ 3.17C (171) (5,4)%

6 Tale voce include solo crediti appartenenti alla categoria dei cd. POCI i Purchased or originated credit-impaired i cui valori incorporano

gia gli effetti derivanti dalle ECL lifetime, come previsto dal nuovo principio contabile IFRS 9.

==
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I contributo dell Area Crediti Fi scal.i al mar gi n
milioni di euro con una riduzione del 24,1% rispetto al 30 settembre 2017.

Il decremento del margine é sostanzialmente dovuto alla riduzione degli incassi che ammontano a 44,4
milioni di euro rispetto ai 50,4 milioni dei primi nove mesi del 2017 con una riduzione di circa il 12%.

Relativamente ai volumi, nei primi nove mesi del 2018 sono stati acquistati crediti per un valore
nominale esigibile di 44,9 milioni di euro, rispetto ad acquisti per un nominale esigibile di 55 milioni di
euro nello stesso periodo del 2017.

Le rettifiche di valore nette su crediti evidenziano valori e variazioni non significativi in valore assoluto.

Al 30 settembre 2018 il totale degl:i i mpi eghi net
130,6 milioni del 1 gennaio 2018, con un aumento del 4%. | crediti di questo settore sono, per loro

natura, classificati come credi t i fiin boni so, in stage 1 e 2.

NPL

E6 il settore del Gr uppo Ban c¢salutd egesoneddecdeditcdadiffwile a | | 6
esigibilita prevalentemente unsecured.

Léattivit”™ ~— per natura strettametnt epaxgamteissea alllla
deteriorati.

Il portafoglio crediti acquistati viene gestito tramite due differenti modalita: gestione stragiudiziale e
gestione giudiziale. Al | 6i nterno dell e due modal it ™ litadiagteimt i on
e obiettivi operativi.

Nella tabella riportata di seguito viene rappresentato il portafoglio del settore NPL per modalita di
trasformazione e criterio di contabilizzazione; negli effetti a conto economico, pari a 168,5 milioni di

euro, sono inclusi gli interessi attivi da costo ammortizzato per 72,3 milioni di euro e altre componenti

del margine di interesse da variazione cash flow per 96,2 milioni. Non sono inclusi il costo della raccolta,

le commissioni nette e gli utili da cessione credit i i ncl usi invece nella tal
e ¢ 0 n o myortaia ael seguito del presente paragrafo.

Po(::]aacq)iglli_ds_ettqrel\lPL ngr?qlicl)w raele V.aloi(.ji Val. bil. / Val ch;‘;ttt:)a , Cnt.e.“ d :
gliaia di euro) residuo bilancio nom. Res. 6CONOMICO Jeeep—
Posizioni in "staging"” 1.818.11 94.34¢ 5% 0 0Costo df¢

Altre posizioni in corso di

lavorazione stragiudiziale = 9.148.14  163.31¢ 204 9.07¢ 9.357 A = VAN Fluss

S - | ) da modello
(gestiond ma s si v a(

Gestione stragiudiziale:
posizioni con piani cambial 592.81( 145.27: 25% 54.87¢ 50.82(
piani di rientro formalizzati

CA = VAN Fluss
analitici

Posizioni inorso di

|l avor azi omodell 378.74! 93.75¢ 25% 46.971 274 CA = VAN Fluss

massivo antela ) da modello
Altre posizioni in corso d 224012 265.39° 12% 13.03: 1455:Cost o d ¢
lavorazione giudiziale

Gestione giudiziale: posizic

conordinanza diassegnaz  4qq 49¢ 182 56 37% 62.67C 50.67¢ CA = VAN Fluss
del quinto di pensione o analitici
stipendio

Totale 14.676.43 944.65 6% 168.47: 125.67°
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Gestione post acquisto

Nella fase i mmedi atamente successiva all bdacquisto
ricerca informazioni propedeutiche al corretto instradamento della posizione verso le modalita di
trasformazione piu adeguate, il credito viene classific at o i n una area cosiddett

e contabilmente valorizzato al costo di acquisto (94,3 milioni al 30 settembre 2018 rispetto a 93,7 milioni
al 1 gennaio 2018) senza contribuzione a conto economico in termini di margine.

A valle di tale fase, che dura di norma 6-12 mesi, le posizioni vengono indirizzate verso la forma di

gestione pi % adeguat a al |l e l oro caratteristich
preval entemente nell dattivazi one pdreeldel debiterd ditpiani me d
cambi ar i o piani di rientro volontari; |l 6attivit?”™
medi ante azione | egale volta all dottenimento da
(ODA) del quinto della pensione o dello stipendio, la cui esistenza € il presupposto necessario per

| 6avvio di tale forma di trasformazione.

Gestione stragiudiziale

Le posizioni che non hanno i requisiti per la lavorazione giudiziale, completate le attivita propedeutiche
alrilascio in |l avorazione, vengono classificate i
attesa che vengano raccolti i piani di rientro di cui sopra. In questa fase le posizioni sono valorizzate al
costo ammortizzato (163,3 milioni al 30 settembre 2018 rispetto a 153,4 milioni al 1 gennaio 2018)
calcolato come valore attuale netto dei flussi di cassa attesi determinati sulla base di un modello
statistico proprietario sviluppato su dati storici interni; tale modello prevede stime di trasformazione su
cluster di crediti omogenei. Si segnala che tale modello € oggetto di aggiornamento periodico per tenere
conto delle evoluzioni storiche osservate sia nella dinamica degli incassi sia nelle caratteristiche dei

portafogli oggetto di acquisto: nellospeci fi co | dul tima revisione effef
statistiche storiche di incasso e di alcune clusterizzazioni (rese possibili dalla maggiore stratificazione
di informazioni storiche), | a pi % e d statistiche ait 1 v a
trasformazione differenziate per gli acquisti effettuati sul mercato non primario. Tale attivita di
aggiornamento (Aricalibrazioneod) effettuata a ma

economico di circa 1,7 milioni di euro.

Al momento della sottoscrizione di un piano di rientro o di un piano cambiario, per i quali sia intervenuto
il pagamento di almeno 3 volte la rata media dalla data di raccolta, le pratiche incluse in questo
portafoglio verranno omiiclcaosns ipfiiamat e amdlilag i i o Pii zair
posizioni sono valorizzate al costo ammortizzato (145,3 milioni di euro al 30 settembre 2018 rispetto a
131,3 milioni di euro al 1 gennaio 2018) calcolato come valore attuale netto dei flussi di cassa stimati
sul | a base dei pi ani di rientr o, a l netto del t
Aricalibrazi oned de khmarzo 20&8 uh effetth positvaimquesta tategona di 1,5
milioni, derivante dal fatto che é stato introdotto nella modellistica dei tempi di recupero il concetto di
Asopravvivenzao mutuato dalle tavole attwuariali d

Gestione giudiziale

Le posizioni che hanno i requisiti per la lavorazione giudiziale vengono avviate nella relativa gestione;

in particolare la lavorazione giudiziale, intesa come azione esecutiva mobiliare presso terzi, é
caratterizzata da diverse fasi l egal.i finalizzat
complesso durano di norma 18-24 mesi e sono cosi declinate: ottenimento decreto ingiuntivo, precetto,
pignoramento mobiliare e infine ODA. Fino al 31 dicembre 2017 le pratiche iscritte in tutte le fasi
antecedent.i | 6ODA venivano rilevate in bilancio
economico, in assenza di modelli statistici specifici per la stima dei flussi di cassa ai fini del calcolo del
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costo ammortizzato e di flussi analitici per 1| e si
Nel corso del primo trimestre 2018 la Banca ha provveduto al rilascio in produzione, completata la fase

di sviluppo interno e test, di un modello statistico sviluppato su dati proprietari, per la stima dei flussi di
cassa delle posizioni in |l avorazione gi udiodeloal e
massivo ante ODAO?) ; pi Y% specificatamente vengono
statistico per tutte quelle posizioni che hanno ottenuto o otterranno un precetto a partire dal 1 gennaio

2018. Per tali pratiche sono stimati dei flussi di incasso futuri i quali tengono conto sia dei tempi medi
osservati per ciascuna fase di lavorazione (precetto, pignoramento), sia delle probabilita di successo

delle varie fasi (da precetto a pignoramento, da pignoramento ad ODA), sia dei tempi medi osservati

tra | 6ottenimento di un ODA erlalilflessi di eagsa somowntdizzdti nellae  d e
valorizzazione al costo ammortizzato (rispetto al precedente mantenimento al costo di acquisto) che é
calcolato come attualizzazione deifl u s s i di cassa attesi al tasso in

di tale modello alle posizioni che ne presentavano i requisiti necessari ha portato un effetto positivo a

conto economico di circa 47,0 milioni di euro, riepilogati nella tabella precedentemente riportata nella
categoria nAPosizioni in corso di | avorazione giud
costo ammortizzato pari a 93,8 milioni al 30 settembre 2018.

Le rimanenti pratiche in corso di lavorazione giudiziale sono valorizzate al costo di acquisto e sono
riepilogate nella precedentet abel | a nell a categoria AAltre posi zi
ammontano al 30 settembre 2018 a 265,4 milioni di euro. Sono presenti in questa categoria alcuni
portafogli originati in settori corporate bancari o real estate, di dimensione non significativa valutati in

modo analiticooalcostod 6 ac qui st o

A partire dall 61 gennaio 2018, gui ndi, la valori
essere cosi riassunta: nella prima fase nella quale vengono compiute tutte le attivita necessarie per
ottenere un decreto ingiuntivo le posizioni continuano ad essere valorizzate al costo di acquisto. Nelle

fasi successive, nelle quali avviene la notificadelprec et t o e | a notifica dell 0a
(datore di lavoro) e al debitore, la valorizzazione delle pratiche avviene al costo ammortizzato calcolato

come valore attuale netto dei flussi di cassa attesi stimati sulla base del modello statistico
precedentemente citato. All 6otteni mento dell 6ODA
sono valorizzate a costo ammortizzato calcolato come valore attuale netto dei flussi di cassa attesi sulla
singola posizione, tenuto conto dei vincoli di eta anagrafica del debitore e di rischi di perdita del posto

di lavoro.

Le pratiche i n |l avorazione giudi zi al e per | e q
raggruppamento APosi zioni con ordinanza di oase®eg
ammontano a 182,6 milioni di euro al 30 settembre 2018 (123,4 milioni di euro al 1 gennaio 2018).

Nel corso delle varie lavorazioni & anche possibile che le posizioni vengano chiuse con accordi di saldo
e stralcio (o marginalmente con piani di trasformazione nel caso della gestione giudiziale) o che
vengano riclassificate in gestione massiva nel caso in cui i debitori interrompano il regolare pagamento
dei piani sottoscritti o dei pignoramenti del quinto.

* * %

Si segnala infine che talvolta, cogliendo le opportunita di mercato che dovessero presentarsi e nel
rispetto di quanto previsto dal proprio business model, la Banca puo procedere con la cessione a terzi
di portafogli rappresentati da code di lavorazione.
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DATI ECONOMICI VARIAZIONE
(in migliaia di euro) D.®2018 | 3002017 —

Interessi attivi da costo ammortizzato 72.26¢ 44.902 27.362 60,9%

Altre componenti del margine di interesse 96.20¢ 60.81¢ 35.39¢ 58,2%

Costo della raccolta (7.747 (13.678 5.931 (43,4)%

Margine dinteresse 160.72¢ 92.03¢ 68.68¢ 74,6%
Commissioni nette (13) (1.377] 1.364 (99,1)¥

Altre componenti del margine di intermediazion 7.531 17.70% (10.172 (57,5)%

Margine di intermediazione 168.24 108.36¢ 59.87¢ 55,3%

Risultato netto della gestiofieanziaria 168.24! 108.36¢ 59.87¢ 55,3%

Interessi attivi da costo ammortizzato 26.47¢ 17.80¢ 8.675 48,7%

Altre componenti del margine di interesse 19.38i 16.63¢ 2.751 16,5%

Costo della raccolta (2.749 (5.036 2.287 (45,4)¥

Margine di interesse 43.117 29.40¢ 13.711 46,6%
Commissioni nette 263 (76) 339 (446,1)9

Altre componenti del marginéedmediazione 5.572 78 5.49¢ 7.044,99

Margine di intermediazione 48.95: 29.40¢ 19.54¢ 66,5%

Risultato netto della gestione finanziaria 48.95: 29.40¢ 19.54¢ 66,5%

La voce fAlnteressi attiwvi da cost omatarammalrtasso iz at o O
interesse effettivo originario, passa da 44,9 milioni di euro a 72,3 milioni di euro con un incremento
del 60, 9% dovuto principal mente all daumento dei <c

le fasi legali di precetto, pignoramento mobiliare e ODA) e a quelli con piani di rientro paganti. | crediti
attivati legalmente, si ricorda, includono quelli oggetto di nuova modellizzazione massiva ante ODA
che hanno prodotto interessi attivi da costo ammortizzato per circa 7 milioni di euro.

La voce AAltre componenti del margine di interess
| 6effetto economico derivante della variazione de
incassi realizzati o attesi rispetto alle previsioni e/o variazione dei tempi di recupero.

In particolare include glieffettid ovuti all i ntroduzione del Nuovo mi
milioni di euro (a cui si aggiungono 7 milioni di euro di interessi attivi da costo ammortizzato, incidendo
sul conto economico per un totale di 47,0 milioni di euro).

La voce commissioni nette include sia le commissioni pagate per i servizi di gestione e incasso di
effetti, la cui riduzione e riconducibile ai minori investimenti in portafogli cambiari sia le commissioni
attive ricevute a titolo di compenso di mediazione.

Il risultato netto della gestione finanziaria del settore NPL si attesta a complessivi 168,2 milioni di euro
(108,4 milioni di euro al 30 settembre 2017, +55,3%). Tale crescita € sostenuta dalle buone
performance registrate dalla gestione dei portafogli in essere che ha comportato una migliore qualita
degli accordi di pagamento sottoscritti, nonché dal maggior numero di ODA ottenute dai diversi
tribunali. A tale proposito si evidenzia come gli incassi siano passati da 84,4 milioni di euro nei primi
nove mesi del 2017 a 125,7 milioni nello stesso periodo del 2018 registrando un incremento del 49%.

Si riporta nel sequito il dettaglio dei crediti netti per categoria di rischio di vigilanza.
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VARIAZIONE
DATI PATRIMONIALI 30.0.2018 | 01.01.2018 [ UTRTONE ]
(in migliaia di euro) ASSOLUTA

Crediti in sofferenza 675.76: 528.22¢ 147.53' 27,9%
Inadempienze probabili 266.35¢ 270.05( (3.694 (1,4)%
Esposizione scadute deteriorate 933 444 489 110,1%
Totale attivita deteriorate nette verso clielitdage 3| 943.05: 798.72( 144.33: 18,1%
Crediti in bonis n&ttage 2) 1.605 716 889 124,2%
Totale crediti per cassa verso clientela 944.65] 799.43¢ 145.22: 18,2%

| crediti del settore NPL appartengono alla cd. categoria dei POCI i Purchased or originated credit-
impaired introdotta dal nuovo principio contabile IFRS 9, ovvero quelle esposizioni che risultano
deteriorate alla data di acquisto o a quella in cui sono state originate.

VARIAZIONE
KPI 30.®.2018 01.01.2018

Valore nominale dei crgdtiti 14.676.43 13.074.93 1.601.50 12,2%

Totale RWA settore

950.37¢ 801.91¢ 148.46! 18,5%

ANDAMENTO CREMHETTOREPL 30.09.2018 FY 2017

Portafoglio crediti iniziale 799.43¢ 562.14¢
Acquisti 102.85! 239.27¢
Cessioni (7.960 (55.408
Utili dacessioni 7.531 19.02(
Interessi da costo ammortizzato 72.26¢ 60.614
Altre componenti margingatesse da variazione cash flow 96.20¢ 102.09¢
Incassi (125.677 (128.308
Portafoglio crediti finale 944.65° 799.43¢

Gli acquisti del periodo pari a 102,9 milioni di euro, pur risultando in diminuzione rispetto al trend
rilevato nel cor so dedInllinee com it dininniio mumero @ ranshzonitnel
mercato, iniziano a mostrare un segnale di ripresa. |l mercato NPL italiano sta infatti evidenziando
alcuni previsti cambiamenti strutturali dei quali il Gruppo tiene debito conto. Da un lato, la pressione
sui prezzi di acquisto dei portafogli che ha caratterizzato i primi mesi del 2018 sta lasciando spazio
ad un contesto competitivo piu interessante con prezzi in contrazione. Questo € il risultato di una
sopravvenuta maggiore attenzione da parte degli operatori a evitare acquisti ad ogni costo e non
coll egati all e effettive prospettive a@d caclee uiprap @n
operator.i razionali di tenere conto dell éincremen

operatori i
portafogl.i

nternazional i) nell 6espressione del \%
i nsieraecla aontraziore .nei ez, lurdta alla rarefazione degli acquirenti,

riorienta | 6equilibrio del mercato a favore dei i
di manovra. Sotto un ulteriore punto di vista acquisisce una rilevanza estrema la capacita di dimostrare
| 6efficienza della gestione operativa dell e posi z

flussi di cassa attesi trasformando le posizioni non paganti in posizioni fruttifere. Il Gruppo in questo
contesto ha evitato di partecipare alla corsa al rialzo dei prezzi degli acquisti nel primo semestre,
limitando gli acquisti in presenza di un rilevante stock di crediti deteriorati gia in portafoglio sui quali

concentrare

| 6azione di rcerretia pn eansideraziorte aedla recante fasel o
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riflessiva delle quotazioni che ha consentito di riattivare alcuni accordi. Il Gruppo ha confermato la

massi ma attenzione nell 6azione di t rasf oirsuceedsdo o n e
dell 6azi one =~ testimoniato dall o6incremento nei flus
La voce fiCessioni o  rappresentata da 8,0 milioni

avvenuta nel corso dei primi nove mesi del 2018 continuando nella strategia di cogliere le opportunita
di mercato che tempo per tempo dovessero presentarsi.

La voce fiincassi 0 i ncl ud édprimeove raesi®018 siaade gianiairientran e | ¢
sia da ODA.

Le dinamiche della raccolta di piani cambiari e di rientro (pari al valore nominale di tutte le rate del
piano sottoscritto dal debitore) sono risultate in aumento rispetto allo stesso periodo del 2017,
attestandosi a 219,3 milioni di euro contro 199, 9

Le dinamiche dell 6otteni mento dell e ODA nevemesienzi a
del 2018 e ammontano a circa 14.000 debitori (rispetto a circa 8.100 dei primi nove mesi del 2017).

A fine periodo il portafoglio gestito dal settore NPL comprende n. 1.567.000 pratiche, per un valore
nominale pari a 14,7 miliardi di euro.

GOVERNANCE & SERVIZI

Nel settore confluiscono, fra le altre, le risorse necessarie allo svolgimento dei servizi delle funzioni di
Controllo, Amministrativo-contabili, Pianificazione, Organizzazione, ICT, Marketing e Comunicazione,

HR, nonché le strutture preposte al | a raccolta, alla gestione e al
ri sorse finanziarie. Comprende anche | 6attivit"™ i
da persone fisiche; i n parti coCaplaldin.&p.A.geganteneentd 6 a t t

entrata a far parte del Gruppo che si occupa di erogazioni di finanziamenti contro cessione del quinto
dello stipendio o pensione, e alcuni portafogli di prestiti personali allocati precedentemente nel settore
Leasing.

Al 30 settembre 2018, il totale degli impieghi netti del settore ammonta a 305,3 milioni di euro, con
una crescita dei crediti netti di circa 165,3 milioni di euro (+118%) rispetto al 1 gennaio 2018.

Il principale contributo alla crescita degli impieghi & riconducibile alla sottoscrizione, effettuata nel
corso del primo trimestre, di titoli senior relativi ad una cartolarizzazione supportata da garanzia dello
Stato (GACS). Il valore netto di questi titoli, al 30 settembre, ammonta a 82,8 milioni di euro. Rispetto

all o stesso periodo dell éanno precedente si segnal
termine con Cassa Compensazione. 1 resto della v
controllata Cap.ltal.Fin. S.p.A. che contribuisce alla variazione per 20,6 milioni di euro al 30 settembre

2018, e all 6acquisizione di al tri portafogli ret
2018. Lbéacquisto dei citati port af oarihattivitdeé acusto mi n g

da parte del settore NPL che riguarda, talvolta anche portafogli misti: la parte performing resta
comunque sempre residuale rispetto al portafoglio complessivo.
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DATI ECONOMICI VARIAZIONE
(in migliaia di euro) 3002018 | 30.82017 |

Margine di interesse (4.174) 12.724 (16.898 (132,8)%
Commissioni nette (1.046] (2.385] 1.339 (56,1)¥
Altre componenti del margine di intermediazio (1.028] (4.000] 2.972 (74,3)¥
Margine di intermediazione (6.248] 6.33¢ (12.587 (198,6)%
Rettifiche/riprese di valore petteschio di creditc (472) 829 (1.301] (156,9)%
Risultato netto della gestione finanziaria (6.720] 7.168 (13.888 (193,8)%
VARIAZIONE
Margine di interesse (469) 6.315 (6.784] (107 4)9
Commissioni nette (308) (1.072] 764 (71,3)%
Altre componenti del margine di intermediazio 774 (1.443 2.217 (153,6)%
Margine di intermediazione 3) 3.800 (3.803] (1001)%
Rettifiche/riprese di valore pettdschio di creditc 598 230 368 160,06
Risultato netto della gestione finanziaria 595 4.030 (3.435] (85,2)¥%

Il risultato netto della gestione finanziaria del settore, negativo per 6,7 milioni di euro risulta in
di minuzione rispetto al 30 settembre 2017. La
degli interessi passivi sul funding di Gruppo, non bilanciati interamente dal riaddebito agli altri settori
del Gruppo.

Sul versante della raccolta, nonostante i prodotti Rendimax e Contomax continuino a costituire la
principale fonte di finanziamento del Gruppo, a partire dalla fine del primo trimestre del 2017 la Banca
ha intrapreso una serie di azioni anche sul segmento wholesale, volte ad una maggiore
diversificazione delle fonti di raccolta e la conseguente riduzione dalla dipendenza del funding della
clientelaretail. | n quest 6ot tstataperfezimnatd uharulkterioee@missibne obbligazionaria
che si inserisce nel programma inaugurato tra il secondo ed il terzo trimestre del 2017. Questa nuova
emissione di 300 milioni (senior unsecured preferred) si aggiunge cosi agli altri prestiti obbligazionari
gia in circolazione (un senior unsecured per un valore nominale di 300 milioni di euro e scadenza
maggio 2020, un Subordinato Tier 2 per un valore nominale di 400 milioni di euro e scadenza finale
ad ottobre 2027 callable ad ottobre 2022 e i prestiti obbligazionari della incorporata Interbanca).

Gli interessi passivi maturati sul totale delle emissioni ammontano, nei primi nove mesi del 2018, a
circa 22,4 milioni di euro.

Tra le azioni di riduzione del costo della raccolta si segnala anche la ristrutturazione della
cartolarizzazione dei crediti commerciali, in essere da ottobre 2016, che é stata oggetto di una
profonda revisione formalizzata in data 29 marzo 2018. Nei nove mesi consuntivi infatti, gli interessi
passi vi d er i v a ndicartolariazhziofe sgne stat di 1,4omilieni inferiori rispetto al 2017.

var

Si mette in evidenza anche il maggior costo deriyv

l a Banca doéltalia che ha cont r i b aurotrigpettdo ai 3,4malionide r a
¢

euro del medesi mo periodo del 2017. La | iquidi
a 1.281,6 milioni di euro in diminuzione del 4,9% rispetto al saldo al 31 dicembre 2017 di 1.347,4
milioni di euro.
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Si segnala che parte della liquidita raccolta & stata utilizzata per investimenti in titoli di debito dello
Stato italiano (principalmente in titoli con cedola fissa minima garantita ed indicizzazione al tasso di
inflazione italiano) che hanno contribuito positivamente al margine di interesse per 6,7 milioni di euro.

Tali titoli, a supporto della collateralizzazione di parte del funding, al 30 settembre 2018 presentano
un fair value pari a 405,6 milioni di euro (- 5,1% rispetto al 1 gennaio 2018) e duration contenute, e
risultano classificate tra le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva.

La variazione negativa di fair value fatta registrare da tali titoli ha avuto un impatto negativo di 20 bps
sul CET1 (8 bps nel solo terzo trimestre 2018).

Nella tabella che segue vengono esposti i valori lordi, netti e le relative percentuali di copertura per
categoria di rischio di vigilanza.

TOTALE
GOVERNANCE & SERVIZI SOFFERENZH INADEMPIENZ ESPOSIZION DETERIORAT

(STAGE 3)

(in migliaia di euro) PROBABILI SCADUTE

SITUAZIONE AL 30.09.2018

Valore nominale 15.017% 18.10¢ 7.388 40.51¢ 274.73¢
Rettifiche di valore (2.207 (3.899 (715) (6.821] (3.091]
Valore di bilancio 12.81( 14.21( 6.673 33.69¢ 271.64¢
Coverage ratio 14,7% 21,5% 9,7% 16,8% 1,1%
SITUAZIONE AL 01.01.2018
Valore nominale 14.087 10.05¢ 4.092 28.23¢ 118.99:¢
Rettifiche di valore (941) (2.910 (719) (4.570] (2.650]
Valore di bilancio 13.14¢ 7.149 3.373 23.66¢ 116.34:
Coverage ratio 6,7% 28,9% 17,6% 16,2% 2,2%
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Prospetto della redditivita Consolidata Complessiva

VOCI
(in migliaia di euro) 30.09.2018 | 30.09.2017

Utile (Perdita)igreriodo 89.04¢ 149.13(
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economic| 2.018 745
Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 1.931 570
Piani a benefici definiti 87 175
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico (17.8B) 3.793
Differenze di cambio (830) 805
?;tri]\qlgi ;igif\;\lr;ziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto (16.98) 2988
Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte (15.79) 4.538
Redditivitd complessiva 73.28 153.66¢
Reddivita consolidata complessiva di pertinenza di terzi 55 7
Redditivitd complessiva consolidata di pertinenzaGdlagruppo 73.19¢ 153.66!
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Nota informativa

Politiche contabili

Principi generali di redazione

Il presente Resoconto intermedio di gestione consolidato del Gruppo Banca IFIS al 30 settembre 2018

e stato redatto secondo quanto previsto dal Regolamento di Borsa Italiana per le societa quotate al
segmento STAR (articolo 2.2.3 comma 3), che prev
intermedio di gestione entro 45 giorni dal termine di ognitrime st re del |l édeserci zio
del |l 6avviso n. 7587 del 21 aprile 2016 di Borsa it
per quanto riguarda il contenuto del Resoconto intermedio di gestione consolidato, si & fatto
riferimento a quantopr evi st o dal preesi st en ieedelcDdgs.24 febbraiacd e | | 0
1998, n. 58.

Il Resoconto intermedio di gestione consolidato al 30 settembre 2018 é stato predisposto in conformita

ai principi contabili internazionali IAS/IFRS invigoreatal e dat a emanati dall 6l nt
Standards Board (IASB) ed i relativi documenti interpretativi (IFRIC e SIC), omologati dalla
Commi ssione Europea secondo |l a procedura di cui a

Tale regolamento € stato recepito in Italia con il D.Lgs n. 38 del 28 febbraio 2005.
La moneta di conto =~ | 6eur o, i val or i sono espres

Compensazioni tra attivita e passivita e tra costi e ricavi sono effettuate solo se richiesto o consentito
da un principio o da una sua interpretazione.

I criteri di iscrizione, valutazione e cancell azi
riconoscimento dei ricavi e dei costi, adottati nel Resoconto intermedio di gestione consolidato al 30
settembre 2018 sono gli stessi utilizzati nella redazione della Relazione finanziaria semestrale
consolidata al 30 giugno 2018, alla quale si rimanda per maggiori dettagli. Si rinvia a quanto piu
dettagliatamente esposto ai paragrafii Ef f et t i dell a prima applicazior
prima applicazione dell 6l FRS 150 riportat:i in seg

Area e metodi di consolidamento

Il Resoconto intermedio di gestione consolidato € redatto sulla base delle situazioni contabili al 30
settembre2 018 predi sposte dagli amministratori dlall e
struttura del Gruppo al 30 settembre 2018 € composta dalla controllante Banca IFIS S.p.A., dalle

societa controllate al 100% IFIS Finance Sp. Z o. o., IFIS Rental Services S.r.l., IFIS NPL S.p.A,,
Cap.ltal.Fin. S.p.A., acquisita il 2 febbraio 2018, Two Solar Park 2008 S.r.l. e dalla societa controllata

al 70% Credifarma S.p.A. di cui il Gruppo ha acquisito il controllo il 2 luglio 2018.

Tutte le societa sono consolidate utilizzando il metodo integrale.
| prospetti contabili della controllata IFIS Finance Sp. Z o.0. espressi in valuta estera vengono

convertiti in euro applicando alle voci del | 6att.i
mentre per le poste di conto economico viene utilizzato il cambio medio, ritenuto una valida
approssimazione del cambio in essere alla data d:i
derivanti dall éapplicazi one vtae perad oobto ecahomice, nandhé p e r

le differenze di cambio derivanti dalla conversione del patrimonio netto della partecipata, sono
imputate a riserve di patrimonio netto.
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| rapporti patrimoniali attivi e passivi, le operazioni fuori bilancio, i proventi e gli oneri, nonché i profitti

e le perdite intercorsi tra societ”™ incluse nell d
A partire dai bil anci degl i eserci zi che hanno av
devono essere contabilizzate appli cando i principi stabiliti dal | 61
operazioni di acquisizione di partecipazioni, di cui si € acquisito il controllo e che si possono
configurare come faggregazioni a z i e rachaiditionanethoddce,v e e
che prevede:

T '6identificazione dell éacquirente;

1 la determinazione della data di acquisizione;
1 larilevazione e la valutazione delle attivita identificabili acquisite, delle passivita identificabili

assunte e qualsiasi partecipazionediminor anza nel |l 6acqui sita;
T la rilevazione e |l a valutazione dell davviament
favorevoli.

Per quanto riguarda la controllata IFIS Finance Sp. Z o. 0., dal processo di consolidamento € emerso

un valore di avviamento, valutato al cambio di fine periodo, pari a euro 819 mila, iscritto alla voce
AAttivit”™ i mmateriali o.

Nel mese di febbraio 2018 il Gruppo Banca IFIS, ha acquisito il 100% del capitale di Cap.Ital.Fin.

S.p.A., societa specializzata in finanziamenti rimborsabili mediante cessione del quinto dello stipendio

e delegazioni di pagamento per pensionati, dipendenti privati, pubblici, statali operante in tutta Italia.

Il prezzo inizialmente pagato per la transazione € stato pari a 2,1 milioni di euro, al lordo di eventuali
aggiustamenti prezzo da determinarsi e condividere con il venditore in base alle previsioni contrattuali.

Dal processo di consolidamento € emerso un valore di avviamento provvisoriamente determinato in

700 mila euro, iscrmatter jadlliad.voce AAttivit”™ im

Il 2 luglio 2018 il Gruppo ha completato | 6operaz
S.p.A., societa specializzata nel credito alle farmacie. A fronte di un investimento complessivo di 8,8

milioni di euro, dal processo di consolidamento € emerso un igai n on bargain
provvisoriamente determinato in 3,9 milioni di euro iscritto alla voce Altri proventi di gestione.

Tali operazioni di acquisizione richiedono| 6 appl i cazione dell 861l FRS 3 nAB
saranno finalizzate in modo definitivo entro il termine massimo di dodici mesi dalle rispettive date di
acquisizione.
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Partecipazioni in societa controllate in via esclusiva

g . | Rapporto dpartecipazione : -
Denominazioni imprese| Sede legale | Sede operativ4 D|sp_ognbll|t
o
- Quota
partecipante

IFIS Finance Sp. Z o.0. Varsavia Varsavia 1 Banca IFIS S.p., 100% 100%
IFIS Rental Services S.r.l Milano Milano 1 Banca IFIS S.p.. 100% 100%
Cap.Ital.Fis.pA. Napoli Napoli 1 Banca IFIS S.p., 100% 100%
IFIS NPL S.p.A. Mestre | Frenze Milanc g FIS S P 100% | 100%
Mestre
Two Solar Park 2008 S.r. Milano Milano 1 Banca IFIS S.p.. 100% 100%
Credifarma S.p.A. Roma Roma 1 Banca IFIS.p.A.,  70% 0%
IFIS ABCP Programme S ConeglianoTV | ConeglianoTV 4 Altra 0% 0%
Indigo Lease S.r.l. ConeglianoTV | ConeglianoTV 4 Altra 0% 0%
Legenda
(1) Tipo di rapporto:
1 = maggioranza dei d i ordineria i di voto nell 6assembl ea
2 = influenza dominante nell dassemblea ordinari a
3 = accordi con altri soci
4 = altre forme di controllo
5 = direzione unitaria ex art. 26, comma 1, del #fAdecreto | egislati
6 = direzione unitaria ex art . 26, comma 2, del fdecreto |l egislativo 87/ 920
(2) Disponibilit”™ voti nell 6assemblea ordinari a, di stinguendo tra ef
Val utazi oni e assunzioni significative per determ
Al fine di d et e r ndameato Banch I&18 haevexificdta se Gcormorm oréquisiti previsti
dall 61l FRS 10 per esercitare il controllo sulle s
rapporti contrattuali di qualunque natura.
La definizione di controllo prevede che undenti t” controll a unbal tra

contemporaneamente le seguenti condizioni:
1. il potere di governare le attivita rilevanti delle entita;
2.l 6esposi zione alla variabilit”™ dei risultati;
3. la capacita di influenzarne i risultati.

L 6 a n aohdot& iha portato ad includere nel perimetro di consolidamento alla data di riferimento le
societa controllate elencate al precedente paragrafo, nonché le SPV (Special Purpose Vehicle)
istituite per le operazioni di cartolarizzazione; tali SPV non sono societa giuridicamente facenti parte
del Gruppo Banca IFIS.

Effetti dell a prima applicazione del |l 061l

Il nuovo standard contabile IFRS 9, emanato dallo IASB a luglio 2014 ed omologato dalla
Commissione Europea tramite il Regolamento n. 2067/2016, sostituis c e, a partire dal | ¢
lo IAS 39 nella disciplina della classificazione e valutazione degli strumenti finanziari, ed é articolato

nell e seguenti tre diverse aree: |l a cl asisipafmertta zi o
e hédge accounting.
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I n merito al | a classificazione, | 61 FRS 9 preved
caratteristiche dei rel ati vi fl ussi di chassnesa c o n
model) per il quale tali attivita sono detenute.

Le attivit”™ finanziarie secondad sdcantlol BUS dri9erspaps®s on o
indicati T in tre categorie:

I Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato,
9 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva,
1 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico.

Le attivita finanziarie possono essere iscritte nelle prime due categorie ed essere misurate al costo
ammortizzato o al fair value con imputazione a patrimonio netto solo se & dimostrato che le stesse

danno origine a flussi finanziari che sono esclusivamente pagamenti di capitale e interessi (cosiddetto

fsolely payment of principal and interestoi i S P P | test o). ©ono sempreoidcritti nella ¢ a p
terza categoria e misurati al fairvaluec on i mput azi one a conto economic
(irrevocabilmente, in sede di iscrizione iniziale), per le azioni non detenute con finalita di trading, di
presentare le variazioni di valore in una riserva di patrimonio netto (cosiddetta OCI option) che non

verra mai trasferita a conto economico, nemmeno in caso di cessione dello strumento finanziario

(Attivita finanziarie valutate al fair value con impatti sulla redditivita compl e s s i v arecycéngiz)a. A
Per i titoli di debito classificati in tale categoria, invece, la riserva di patrimonio netto verra girata a

conto economico in caso di cessione.

Con r i f erimpaienant, per @ilsttudenti valutati al costo ammortizzato e al fair value con
imputazione a patrimonio netto (diversi dagli strumenti di capitale), viene introdotto un modello basato

sul C 0 n cexpected losddi (fper di ta att esa)incuriechlossdoy o gion dneol dl 0d
riconoscere con maggioretempesti vi t © | a rel ativa svalutazione. L G
perdite attese nei sol i 12 mesii MYageld ¢ s sii ni d@d d Oii «
iniziale dello strumento finanzi ar i ota attésa divemtegz z on't
i nvece, |l 6intera vita residua dell dasset o0oggetto
finanziario abbia subito un deterioramento fAsigni
AfSecondoi fSthga20i)o 00 n el im@aisedd r(icsouslitdidefit t 6 fiStades8y. zo st a
Léintroduzi one dimpailmentocommrae r egol e dob

T I 6all ocazione d e | pedormang in differemti”stadi di nisehiozcreditizio, eui
corrispondono rettifiche d i val ore basate sulle perdiStage att e
10) , o Vifstimeéo per tutta | a durat aStagee26) dusutdéhl da

significativo incremento del rischio di credito («SICR») determinato tramite il confronto tra le
Probabilita di Default alla data di prima iscrizione ed alla data di reporting, ovvero da elementi
di anomalia intercettati dai cd. early warning o da scaduto superiore ai 30 giorni;

T Ildall ocazione dell e attivit o Sligsen3On zicaorni er edtettief
valore di tipo analitico, ovvero percentual:] i
osservati relativi ai vari stati in cui si trova la pratica.

Stantii gl i i mpatt.i del | e n obusingss siaidntipa cogdniztatve e di a | | 6
reporting, il Gruppo Banca | FI'S ha avviato, gi "~ a

ad approfondire le diverse aree di influenza del principio, a definire i suoi impatti qualitativi e
guantitativi, nonché ad individuare ed implementare gli interventi applicativi ed organizzativi necessari

per undadozione coerente, organica ed efficace a
ciascuna delle entita partecipate che lo compongono.
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Sulla base di quanto sopra rappresentato, di seguito viene fornita la sintesi sia degli effetti di
riesposizione dei saldi comparativi al 31 dicembre 2017 e al 30 settembre 2017 sia degli impatti
derivanti dalla prima applicazi olidaodd &dugpdBare®RIES 9 s u
all 61 gennaio 2018.

Riesposizione dati comparativi

Come permesso dalle norme di transizione dell 6l FR
non rideterminare su basi omogenpei mavappliceaenimpa
9; pertanto i valori del 2017, determinati in accordo allo IAS 39, non sono pienamente comparabili.

Ai soli fini della comparazione dei dati di periodo, gli schemi di stato patrimoniale e conto economico
sono stati riclassificati e riaggregati nelle nuove voci in coerenza rispetto alla composizione delle
stesse per il 2018, come di seguito rappresentato.

Il portafoglio delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

corrispo nd e , nel |l 6ambi t o d eHeldtotokeBtand38ale (HITCS)dp,0 rat vavfeorgd iao t
debito caratterizzati da flussi finanziari costituiti solo da rimborso di capitale e interessi e detenuti con

finalita di investimento di tesoreria o realizzo. In tale portafoglio sono confluiti anche gli investimenti

in titoli di capitale ad eccezione degli strumenti finanziari partecipativi, in precedenza classificati nel
portafoglio AAttivit”™ finanziarie dirspomitmli libopert
fOCI Optiond per | a v failvaldeasclusovamenteaalpatrimonio netto (senza rigiro a conto
economico degli utili e perdite al momento della cessione).

Non é piu prevista la possibilita di valutare al fair value con impatto a patrimonio netto le quote di

OICR in precedenza allocate al portafoglio AFS che di conseguenza sono state riclassificate, a partire
dall 61 gennaio 2018, nel nuovo portafoglio fdrel |l e
value con impatto a conto economico per complessivi 13,7 milioni di euro.

Il portafoglio delle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato corrisponde al portafoglio IFRS 9

d e n o mi Heddttoocollact (HTC)0 e costituito esclusi vamedesime da
caratteristiche del portafoglio HTCS, ma detenuti a scopo di investimento duraturo. In tale portafoglio
trovano collocazione, in linea di principio, i titoli di debito che sarebbero stati precedentemente allocati

nei crediti verso banche e clientela Lfafs and receivableso ) .

Il portafoglio delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico include il
preesistente portafoglio di negoziazione ed il nuovo portafoglio delle attivita valutate
obbligatoriamente al fair value con impatto a conto economico, costituito dagli investimenti residuali

che non trovano collocazione negli altri portafogli, nonché gli strumenti finanziari che non hanno
superato il c.d. SPPI Test. Infatti, in caso di mancato superamento di tale test, indipendentemente dal
model | o di business identificato all éorigine del
riclassificare lo stesso tra le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico.

Di conseguenza, il portafoglio delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico  stato alimentato in sede di pri ma app
segue:
A dal pre-esistente portafoglio AFS per 14,0 milioni di euro di cui 13,7 milioni relativi a quote di
OICR e per 0,3 milioni a altri titoli di debito che hanno fallito il c.d. SPPI test;

A da crediti verso banche per 17,1 milioni di euro per crediti che hanno fallito il c.d. SPPI test
ridotto di quanto precedentemente iscritto nelle altre passivita per 15,5 milioni di euro per
accantonamenti su impegni e garanzie connesse a tali crediti;
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da crediti verso la clientela per 43,2 milioni per crediti netti che hanno fallito il c.d. SPPI test;

A da titoli di capitale rappresentati da strumenti finanziari partecipativi rinvenienti da operazioni
di ristrutturazione del debito, iscritti ad un valore di 1 euro ciascuno, per i quali il Gruppo non
ha esercitatolafn OCI o@pt i on

Infine, gli accantonamenti per garanzie rilasciate, precedentemente contabilizzate tra le altre passivita
sono stati riclassificati nella nuova voce specifica Fondi per rischi e oneri su impegni e garanzie
rilasciate, a meno dei sopraccitati 15,5 milioni.

Di seguito vengono presentati i prospetti di raccordo tra le voci dello schema di Stato patrimoniale
attivo e passivo riclassificato.

CONSISTENZE

Impatti 31.12.17

VOCI DELL'ATTIVO VOCI DELL'ATTIVO

(in migliaia di euro)

(in migliaia di euro)

Cassa e disponibilita liquide 50 - 50| Cassa @isponibilita liquide
Attivita finanziarie detenute pe Attivita finanziarie detenute per
L b 35.61/4 - 35.614 negoziazione valutate a fair value co
negoziazione . :
impatto a conto economico
Attivita finanziarie valutate al fi ) i _| Attivita finanziarie designate al fair ve
value con impatto a conto economico
Altre attivita finanziarie obbligatoriam
n.a. n.a. 58.807 58.807 valutate al fair value con impatto a cc
economico
AtthlFa finanziarie disponibili p 456.54¢ (13.973 442 57¢ Atthlta flnan2|ar|e_ya_lt{tate al fair \_/aIL
vendita impatto sulla redditivita complessiva
Crediti verso banche 1.777.87 (17.124 1.760.75| Crediti verso banche
Crediti verso clientela 6.435.80 (43.239 6.392.56] Crediti verso clientela
Attivita materiali e immateriali 152.36¢ - 152.36¢ Attivitd materiali e immateriali
Attivita fiscali 438.62! - 438.621 Attivita fiscali
Altre attivita 272.97° - 272.977 Altre attivita
Totale attivo 9.569.85 (15.529 9.554.33( Totale attivo
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VOCI DEL PASSIVO VOCI DEL PASSIVO

in migliaia di euro Impatti 31.12.17 in migliaia di euro
(in migliaia di euro) 31.12.2017 e et (in migliaia di euro)

Debiti verso banche 791.971 - 791.971 Debiti verso banche

Debiti verso clientela 5.293.18 - 5.293.18| Debiti verso la clientela
Titoli in circolazione 1.639.99. - 1.639.99: Titoli in circolazione
e I I
Passivita fiscali 40.07¢ - 40.07¢€ Passivita fiscali
Altrepassivita 368.54: (15.544 352.99¢ Altre passivita

ggar‘;tc?r:]:l}gto di fine rapporto di 7 550 i 7 550 ;;&:;tgrr:;(lagto di fine rapporto del
Altri fondi per rischioeeri 21.641 (575) 21.06¢€ Altri fondi per rischi ed oneri
Riserve da valutazione (2.710] - (2.710] Riserve da valutazione
Altre Riserve 1.038.15 - 1.038.15| Altre Riserve

Sovrapprezzo di emissione 101.86¢ - 101.864 Sovrapprezzo di emissione
Capitale 53.811 - 53.81] Capitale

(Azioni Propjie (3.168] - (3.168] (Azioni Propjie

Patrimonio Netto di terzi - - - Patrimonio Netto di terzi
Utile (Perdita) di esercizio 180.767 - 180.767 Utile (Perdita) di esercizio
Totale passivo e patrimonio 0.569.85 (15529  0.554.30 10tale passivo e patrimonio

Per quanto riguarda lo schema del conto economico riclassificato, in coerenza rispetto alla
composi zione del | e stesse per | 6eserci zio 2018,
ifReitdahd/ riprese di val ore nette per deteriorament
assi mil at i 0O ripreseedf Valeré sulte attvieal deteriorate dovute al passaggio del tempo

(«effetto attualizzazione») (4,0 milioni positivi al 30 settembre 2017) e alla riclassifica dalla voce
ARettifichel/lriprese di val ore nette per deteri or
ifAccant onament.i nett.i ai fondi per rischi e oner.
rilasciate (5,5 milioni positivi al 30 settembre 2017).

Inoltre, come indicato nei prospetti economici presentati in questo documento, si € provveduto a
riclassificare le rettifiche di valore nette su crediti afferenti al settore NPL fra gli interessi attivi e
proventi assimilati al fine di dare una rappresentazione maggiormente aderente alla peculiarita di tale
business che vede le rettifiche di valore nette parte integrante del rendimento.

A seguire si riporta il prospetto di raccordo tra le voci dello schema di Conto Economico riclassificato
al 30 settembre 2017 e lo schema di Conto Economico riclassificato, presentato in coerenza con i
criteri di esposizione al 30 settembre 2018.
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VOCI DEL CONTO ECONOMIK VOCI DECONTO ECONOMIC(

in migliaia di euro Impatti 30.09.2017 in migliaia di euro
(in migliaia di euro) 30.09.2017 e (in migliaia di euro)

Margine di interesse 289.42¢ 3.994 293.41¢ Margine di interesse
Commissioni nette 52.63¢ - 52.63€ Commissioni nette

Altre componenti del margine di 4 J Altre componenti del margine di
: e 29.25: 29.253 . e

intermediazione intermediazione

Margine di intermediazione 371.31¢ 3.994 375.30¢ Margine di intermediazione

Rettifiche/Riprese di valore nette
rischio di credito

Rettifiche/Riprese di valore nette

20.421 (9.458 10.96€ . o credito

Risultato netto della gestione Risultato netto della gestione

391.74! (5.464 386.27]

finanziaria finanziaria
Spese amministrative: (177.891 - (177.891 Spese amministrative:

a) spese per il personale (73.782 - (73.782 a) spese per il personale

b) altre spese amministrative (104.109 - (104.109 D) altre spese amministrative
Accant_onamenu netti ai fondi per (7.110 5 464 (1.646] Accant_onamentl netti ai fondi per
e oneri e oneri
Rettifiche/Riprese di valore nette (8.764 i (8.764 Rettifiche/Riprese di valore nette

attivita materiali e immateriali 1 attivita materiali e immateriali

Altri oneri/proventi di gestione 7.575 - 7.575 Altri oneri/proventi di gestione

Costi operativi (186.190 5.464 (180.726 Costi operativi

Utile (Perdita) deiperat_lwta 205.55" i 205.55" Utile (Perdita) deiberat_lwta

corrente al lordo delle imposte corrente al lordo delle imposte

Imposte sul redditopiodo Imposte sul redditopkaiodo

dell'operativita corrente (56.421 i (56.421 dell'operativita corrente

Utile (Perditadi periodo 149.13( - 149.13( Utile (Perditadi periodo

Utile (Perdita) pkrioddi pertinenza 7 i Utile (Perditai pkrioddi pertinenza

di terzi di terzi

Utlle; (Perdita)igheriodo di 149.12° i 149.12° Utlle (Perdita)igberiodo di

pertinenza dellagpogruppo pertinenza dellagpogruppo

Effetti prima applicazione

Si rappresentano nel seguito gli effetti del | 6ap
dal | 6app!l i cazi on e imgagrhent ed effettioderiganti dalle misuoazicthe (nel seguito
AiMeasur ement 0) del | e atgueintza dehaodef det €euazni oo
del | 6i ndi v budinesszmodeln e d e i
Tal i effetti, che riguardano sia | 6ammontare sizé

principalmente:
T dall d6obbligo di ri det er mi rtaita @nankiarie in pottafoplib {(siaehe d

performingc he det eri or at e) ut iekpected@edidossesol i mo delislt o td

del previ gent écumaddredit lossesidd.e |l ll e giarti col ar e, per

esposizioni performing, | 6i ncr ement o/ decremento dell e rett

- alla classificazione in Stage 2 di una quota di portafoglio con conseguente rettifica
flifetimeo ;

- all dapplicazione di rettifiche anche a port

impairment (crediti verso banche, titoli di stato, garanzie ricevute);
- all dallineamento a I|livello di Gruppo dell e m
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T dal |l 6esigenza di

(SPPI test).
Léeffetto combinato

IFIS un impatto positivo di 2,9 milioni di euro, al netto del relativo effetto fiscale.

Di seguito vengono

settembre 2018.

VOCI DELL'ATTIVO

(in migliaia di euro)

Cassa e disponibilita liquide

Attivita finanziarie detenute per negoziazione |
a fair value con impatto a conto economico

Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valt
fair value con impatto a conto economico

Attivita finanziarie valutate al fair value con im
sulla redditivita complessiva

Crediti verso banche

Crediti verso clientela
Attivita materiali e immateriali
Attivita fiscali

Altre attivita

Totale attivo

ricl assi

di quanto

fi

BANCAIFIS

car e

sopr a

al cune atti
combinato dei due driver di classificazione previsti dal principio: il business model sulla base
del quale tali strumenti sono gestiti e le caratteristiche contrattuali dei relativi flussi di cassa

h a

Vi

comportato

present at i 9 paitendo daf datepattimoniadi @éel | a
bilancio consolidato riclassificato al 31 dicembre 2017 e riesposti in coerenza di presentazione al 30

CONSISTENZ IMPATTIFRS 9 CONSISTENZ

311207 :
50 - - 50

35.614

58.807%

442.57¢

1.760.75!
6.392.56
152.36¢
438.621
272.97]
9.554.33|
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(972)
9.119

1.333

8.977

35.614

58758

442.071

1.759.78
6.401.86
152.36¢
439.97:
272.97]
9.563.27
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Situazione patrimoniale e andamento economico del Gruppo

Come permesso dalle norme di transizione dell 6l FR
non rideterminare su basi omogenee i valori compa
9; pertanto i valori del 2017, determinati in accordo allo IAS 39, non sono pienamente comparabili.

Inoltre le rettifiche di valore nette su crediti afferenti al settore NPL sono state interamente riclassificate

fra gli Interessi attivi e proventi assimilati al fine di dare una rappresentazione maggiormente aderente

alle peculiarita di tale business che vede le rettifiche di valore nette parte integrante del rendimento.

Aggregati patrimoniali

PRINCIPALI AGGREGATI PATRIMONIA CONSISTENZE VARIAZIONE

(in migliga di airo) 30.®.2018 01.01.2018 | ASSOLUTA

Attivita finanziarie obbligatoriamente valutate

far valuecon impatto a conto economico 133.661 58.75¢ 74.9071 127,59
?&tl'l‘gtiggﬁ{sjt'g‘gumtgfgsas'iéz'r value con impa 428.25! 442,07 (13.820 3,1)%
Crediti verso banche 1.452.01 1.759.78 (307.769 (17,5)Y
Crediti verso clientela 6.919.48 6.401.68 517.80( 8,1%
Attivita materiali e immateriali 156.74] 152.36¢ 4.383 2,9%
Attivita fiscali 409.32¢ 439.97: (30.648 (7,0)%
Altre vodell'attivo 343.44: 308.64! 34.80: 11,3%
Totale dell'attivo 9.842.92 9.563.27. 279.65¢ 2,9%
Debiti verso banche 837.56! 791.977 45.58¢ 5,8%
Debiti verso clientela 4.985.20| 5.293.18 (307.982 (5,8)%
Titoli in circolazione 2.094.78 1.639.99. 454.79: 27, 7%
Fondi per rischi e oneri 29.65( 24.61( 5.04C 20,5%
Passivita fiscali 51.11¢€ 43.12¢ 7.991 18,5%
Altre voci del passivo 447.177 398.72( 48.457 12,2%
Patrimonio netto 1.397.43 1.371.66 25.77(C 1,9%
Totale del passivo e del patrimonio netto 9.842.92 9.563.27. 279.65¢ 2,9%

Attivita finanziarie obbligatoriamente valutate a fair value con impatto a conto economico

La voce include sostanzial mente i finanziament. e
i titoli di capitale rappresentati da strumenti finanziari partecipativi, nonché le quote di fondi di OICR,

cos?® come previsto dal nuovo principio contabile
2018  riferibil e prbsottasdripoad dmpatet defondi DICR @ec 5,0 mikoni di

euro, alla rivalutazione in particolare di uno strumento finanziario partecipativo per 11,3 milioni di euro,
nonch® all éacquisto e sottoscrizione di finanzi an
La composizione della voce € di seguito riportata.
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ATTI VI TAG FI NANZI ARI CONSISTENZE VARIAZIONE

VALUTATE A FAIR VALUE CON IMPATT(
CONTO ECONOMICO 30.®.2018 01.01.2018 | ASSOLUTA
(in migliaia di euro)

Titoli di debito 1.870 95,8%
Titoli di capitale 11.467 - 11.467 n.a.
Quote di O.I.C.R. 69.862 13.72¢ 56.13: 408,9%
Finanziamenti 50.46¢€ 44.074 6.392 14,5%
Totale 133.66" 58.75¢ 74.907 127,5%

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

Le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva ammontano
complessivamente a 428,3 milioni di euro al 30 settembre 2018, in diminuzione del 3,1% rispetto al
valoredellgennai o 2018 e includono i titoli di debito
(azioni) per i quali la Banca ha esercitato la cosiddetta OCI option prevista dal nuovo principio IFRS 9.

ATTI VI TAG FI NANZI ARI CONSISTENZE VARIAZIONE
CON IMPATO SULLA REDDITIVITA'
COMPLESSIVA 30.09.2018 | 01.01.2018 | ASSOLUTA
(in migliaia di euro)
Titoli di debito 414.49¢ 427.33( (12.834 (3,0)%
Titoli di capitale 13.757 14.74% (986) (6,7)%
Totale 428.25! 442.07! (13.820 (3,1)%

I n particol ar etitolildiddebiondeteriutaal 30 settemibre 2018 & pari a 414,5 milioni di
euro, in diminuzione del 3,0% rispetto al 1 gennaio 2018 principalmente per la variazione di fair value
del periodo che ha pi ¥Yntopéreacquisto aipitelirmeasi da banahe. n c r e me

Si riporta di seguito la suddivisione per scadenza dei titoli di debito in portafoglio.

Titoli governativi 29.99¢ 106.23] 269.38¢ 405.62
% sul totale 7,2% - - 25,6% 65,0% 97,9%
Banche - - - - 8.875 8.875
% sul totale - - - - 2,1% 2,1%
Totale 29.99¢ - - 106.23] 278.26¢ 414.49¢
% sul totale 7,2% - - 25,6% 67,1% 100,0%

Sono inoltre inclusi in tale voce anche titoli di capitale riconducibili a partecipazioni di minoranza per
13,8 milioni di euro (-6,7% rispetto al 1 gennaio 2018). La variazione é riconducibile principalmente

alla cessione di una partecipazione di minoranza, compensatadal | 6 ad e g u afameaiue dei d e |

titoli in portafoglio.
Crediti verso banche

Il totale dei crediti verso banche al 30 settembre 2018 e risultato pari a 1.452,0 milioni di euro, rispetto

al val ore di 1.759, 8 mil i oni al 1 gennai o »dl8.
SV

garantire il mar gine necessario all oéordinario
esubero rispetto alle necessita strutturali ed operative.
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Crediti verso clientela
Il totale dei crediti verso la clientela é pari a 6.919,5 milioni di euro, in aumento dell &1% rispetto a
6.401,7 milioni al 1 gennaio 2018.

Registrano una variazione positiva tutti i settori del Gruppo, in particolare risultano in aumento le
esposizioni del settore Imprese per 3,8%, del settore NPL per 18,2% e del settore Governance & Servizi

per 118,1%. Rel ativamente a questoéultimo settore, | a c
senior sottoposta a garanzia dello Stato (GACS) per 82,8 milioni di euro al 30 settembre 2018, alla
sottoscrizione di PCT con Cassa Compensazione per 50,4 milioni di euro, al | 6acqui si zi
controllata Cap.Ital.Fin. S.p.A. che contribuisce alla variazione per20,6 mi | i oni di eur o e
di due portafogli retail performing per 20,0 milioni di euro al 30 settembre 2 0 1 8 . Léacqui st
portafogli performinge avvenuta nell 6ambito dell 6ordinaria at

che riguarda talvolta anche portafogli misti: la parte performing resta comunque sempre residuale
rispetto al portafoglio complessivo.

Si segnala che nella voce non sono presenti esposi
esposizioni individuali superiori al 10% dei Fondi propri.

CREDITI VERS®@ CLIENTELA ‘ CONSISTENZE VARIAZIONE

COMPOSIZIONE SETTORIALE
(in migliaia di euro) 30.®.2018 01.01.2018 | ASSOLUTA -

Imprese 5.669.49 5.462.23 207.25! 3,8%
- di cui deteriorati 361.917 337.92° 23.99( 7,1%
NPL 944.657 799.43¢ 145.22: 18,29
- di cui deteriorati 943.05: 798.72( 144.33: 18,19
Governance & Servizi 305.33] 140.01! 165.32¢ 118,19
- di cui deteriorati 33.69: 23.66¢ 10.02¢ 42,49
Totale crediti verso la clientela 6.919.48 6.401.68 517.80( 8,1%
- di cui deteriorati 1.338.66 1.160.31 178.34° 15,49

Il totale delle attivita deteriorate nette, sul quale incidono in modo significativo i crediti del settore NPL,
si attesta a 1.338,7 milioni al 30 settembre 2018 contro i 1.160,3 milioni al 1 gennaio 2018 (+15,4%).

Siri manda all a sezione AContributo dei settori di
delle dinamiche dei crediti verso la clientela.
Le immobilizzazioni immateriali e materiali

Le immobilizzazioni immateriali si attestano a 25,5 milioni di euro, contro 24,5 milioni al 1 gennaio 2018
(+4,2%) ; | 6aumento  dovuto agl:. i nv eeche compensatd glid e |
ammortamenti di competenza dei nove mesi chiusi al 30 settembre 2018.

La voce é riferita a software per 24,0mi | i oni di eur o, per 0,8 milioni
dal consolidamento della partecipazione in IFIS Finance Sp.Z o0.0.. e per 0,7 milioni di euro
all davviamento provvisoriamente determinato cor

Cap.ltal.Fin. S.p.A..

Le immobilizzazioni materiali si attestano a 131,2 milioni di euro, rispetto ai 127,9 milioni al 1 gennaio
2018, in aumento principal mente per | dacquisto del
nonché per investimenti in attrezzatura IT.
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Gl i i mmobi | i iscritti a fine periodo tra | e i mmob
AVilla Mar occ 6 Venezia $ede diBancaMEE t r e
L6i mmobile Villa Marocco, in qguanto immobile di pi

verifica almeno annuale di impairment. A tale scopo vengono sottoposti a perizia di stima da parte di
soggetti esperti nella valutazione di immobili della medesima natura. Nel corso del periodo non sono
emer si el ementi che facciano ritenere necessario

Attivita e passivita fiscali

Tali voci accolgono i crediti o debiti per imposte correnti e le attivita o passivita relative alla fiscalita
differita.

Le attivita fiscali correnti, pari a 47,4 milioni di euro (-33,5% rispetto al 1 gennaio 2018), si riferiscono
principalmente per euro 22,9 milioni a crediti IRES/IRAP esposti in dichiarazione dei redditi e per 21,3
milioni di euro a crediti acquistati da terzi.

Le attivita per imposte anticipate, pari a euro 361,9 milioni (-1,8% rispetto 1 gennaio 2018) si
riferiscono per euro 218,5 milioni a rettifiche di valore su crediti deducibili negli esercizi successivi,
per 93,9 milioni a perdite fiscali pregresse ed eccedenze ACE riportabili mentre le restanti sono
riferibili a disallineamenti fiscali tra cui il residuo di quello rilevato in sede di business combination per
la sola incorporata IFIS Leasing (15,8 milioni di euro).

Le passivita fiscali correnti, pari a 8,7 milioni di euro, rappresentano il carico fiscale del periodo
principalmente per IRAP (1,5 milioni di euro al 1 gennaio 2018).

Le passivita per imposte differite, pari a 42,4 milioni di euro, si incrementano dell 1®% rispetto al dato

1 gennaio 2018, principal mente per gl ef fetti f
descritto nel paragrafo AEffetti della prima appl
inoltre 23,6 milioni di euro su crediti iscritti per interessi di mora che saranno tassati al momento

del | 6i ncasso, 9 milioni di eur o sul |l a rivalutaz
disallineamenti di crediti commerciali nonché 4,1 milioni di euro su altri disallineamenti fiscali.

Le attivit”™ fiscal.i rientrano nel cal col o dei nr e
del Regol amento (UE) 575/ 2013 (CRR), recepiti nel
Di seguito si elencanoiv ar i trattament.i suddi vi si per tipolog

rischio ponderate al 30 settembre 2018:

T e Aattivit?” fiscal.i di fferite che si basano
temporaneeo0 Vvengonlgal 80eséttenabtet 2018 thaléduziGrie Tel 100%, a
causa del termine del regime transitorio (art. 478 CRR), é pari a 90,8 milioni di euro, oltre a
52,3 milioni di euro riferiti alla Holding del Gruppo Bancario; a tal proposito si sottolinea come
tale deduzione sara tuttavia progressivamente assorbita dal futuro utilizzo di tali attivita fiscali

differite;
T e dAattivit?” fiscald@i di fferite che si basano
temporaneed, non vengono det poaderazionedliaischicparilall ma

250%; al 30 settembre 2018 tali attivita, che ammontano a 49,6 milioni di euro, sono
sostanzialmente nettate dalle corrispondenti passivita fiscali differite;

T e Aattivit?” fiscald.i ant i wdaprettifiohe ddvialorequ icredsi e | a L
convertibil:@i in credit.i doéi mpost a, ri cevono u
settembre 2018 la corrispondente ponderazione ammonta a 218,5 milioni di euro;

T e dAattivit?’ f i scal a47¢onilianigiretiré, icevono hina poaderazmmet a n o
dell o 0% in quanto esposi zioni nei confronti d
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Complessivamente le Attivita Fiscali iscritte al 30 settembre 2018 e dedotte dai Fondi propri al 100%,
comportano un onere pari a 1,77% in termini di CET1, destinato a ridursi nel futuro per effetto

BANCAIFIS

del | 6utilizzo delle poste in contropartita al
Altrevoci del |l 6attivo e del passivo
Le altre voci 48,4rillorddieutoal 80settentbee 2018 (ia créscita dell 1th,3% rispetto

al dato al 1 gennaio 2018) sono composte da derivati di negoziazione per 31,9 milioni di euro (-10,3%
rispetto al 1 gennaio 2018) e da altre attivita per 311,5 milioni di euro (+14,1% rispetto al 1 gennaio
2018).

La voce altre attivitd comprende per 109,2 milioni di euro crediti nei confronti della controllante La
Scogliera S.p.A., derivanti per 55,0 mi | i onii di euro all dappl i cdsgz2
milioni da creditifi s c a |l i chiesti a rimborso da
effettuati in precedenti esercizi; per 8,2 milioni di euro quali versamenti in pendenza di giudizio, per
132mi | i oni di euro credit.i
crediti IVA. Si segnala infine che la voce include per 27,4 milioni di euro i costi sospesi legati alle
pratiche del settore NPL in attesa di otteni
(38,3 milioni al 1 gennaio 2018).

Le altre voci del passivo ammontano a 447,2 milioni di euro al 30 settembre 2018 (+12,2% rispetto al
1 gennaio 2018) e sono composte da 36,1 milioni di euro riferiti a derivati di negoziazione (-5,5%
rispetto al 1 gennaio 2018) dal debito per TFR per 8,1 milioni di euro (+7,0% rispetto al 1 gennaio
2018) e da altre passivita per 403,0 milioni di euro (+14,2% rispetto al 1 gennaio 2018). Que st 6
voce, le cui poste piu significative sono da ricondurre prevalentemente a somme da accreditare alla
clientela in attesa di imputazione, include inoltre un debito nei confronti della controllante La Scogliera
derivante dall 6applicazione del consolidato f

Laraccolta

CONSISTENZE VARIAZIONE
30.®.2018 01.01.2018 ASSOLUTA _

RACCOLTA

(in migliaia di euro)

Debiti verso banche 837.56¢ 791.977 45.58¢ 5,8%
- Eurosistema 695.78 699.58¢ (3.804 (0,5)9
- Altri debiti 141.78¢ 92.39: 49.392 53,59
Debiti verso clientela 4.985.20 5.293.18 (307.982 (5,8)9
- Rendimax e Contomax 4.666.88 4.948.38 (281.500 (5,7)9
- Altri depositi vincolati 119.56¢ 104.67¢ 14.88¢ 14,29
- Altri debiti 198.75¢ 240.12] (41.371 (17,2)9
Titoli in circolazione 2.094.78 1.639.99 454.79] 27,79
Totale raccolta 7.917.55 7.725.15 192.39] 2,5%

one

questoul ti ma
nsatit(dolio) eper B%lanilidnibdeeura dii o p

ment o

ul ti

i sca

Il totale della raccolta, che al 30 settembre 2018 risulta pari a 7.917,6 milioni di euro, in aumento
d e 2,9%Gispetto al 1 gennaio 2018, e rappresentato per il 63,0% da Debiti verso la clientela (68,5%
al 1 gennaio 2018), per il 10,5% da Debiti verso banche (10,3% al 1 gennaio 2018), e per il 26,5% da
Titoli in circolazione (21,2% al 1 gennaio 2018).

| Debiti verso la clientela ammontano al 30 settembre 2018 a 4.985,2 milioni di euro (-5,8% rispetto
al 1 gennaio 2018), sostanzialmente per effetto della riduzione della raccolta retail (Rendimax e
Contomax) che passa da 4.948,4 al 1 gennaio 2018 a 4.666,9 milioni di euro al 30 settembre 2018.
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| Debiti verso banche, che ammontano a 837,6 milioni di euro (rispetto ai 792,0 milioni al 1 gennaio
2018), aumentano del 5,8% sostanzialmente per un incremento dei depositi vincolati con altre banche
il cui saldo ammonta a 141,8 milioni di euro, rispetto a 92,4 milioni al 1 gennaio 2018 (+53,5%). Il saldo

residuo pari a 695,8 milioni di euro é riferito alla tranche TLTRO sottoscritta nel 2017.

| Titoli in circolazione ammontano a 2.094,8 milioni di euro. La voce comprende per complessivi
1.000,0 milioni di euro (850,0 milioni di euro al 1 gennaio 2018) i titoli emessi dalle societa veicolo,
nell 6ambito dell e operazioni di cartol ari

La voce include altresi le obbligazioni senior emesse da Banca IFIS per 590,7 milioni di euro, inclusivi
di interessi, nonché il bond Tier 2 per 415,2 milioni di euro inclusivi di interessi. La residua parte dei
titoli in circolazione al 30 settembre 2018 si riferisce a prestiti obbligazionari per 88,4 milioni di euro e
0,5 milioni di euro di certificati di deposito emessi dalla incorporata Interbanca S.p.A..

Fondi per rischi e oneri
CONSISTENZE VARIAZIONE

30.®.2018 | 01.01.2018 ASSOLUTA

FONDI RISCHI E ONERI
(in migliaia di euro)

Er?gg;ig?irerir?lgrgggidito relativo a impegni e garanzie 3.305 3.544 (239 (6.7)°
Controversie legali 14.73( 13.82( 910 6,6%
Altri fondi 11.61¢ 7.24€ 4.369 60,39
Totale fondi per rischi e oneri 29.65( 24.61( 5.040 20,59

La composizione del fondo per rischi e oneri in essere a fine periodo, confrontata con i valori riesposti
del |l 6esercizi o precedent e, nel seguito dett

Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rilasciate

Al 30 settembre 2018 il saldo pari a 3,3 milioni di euro riflette la svalutazione degli impegni e garanzie
finanziarie rilasciate dal Gruppo secondo il nuovo principio IFRS 9.

Controversie legali e tributarie
Al 30 settembre 2018 sono iscritti fondi per complessivi 14,7 milioni di euro. Tale importo si riferisce:

zzazi

)l

per 7,4 milioni di euro costituiti da 25 controversie legate ai Crediti Commerciali (a fronte di un
petitum complessivo di 29,2 milioni di euro);

per 101 mila euro (a fronte di un petitum complessivo di 202 mila) a 9 controversie legate a
crediti della controllata IFIS NPL;

per 3,5 milioni di euro (a fronte di un petitum di 50,4 milioni di euro) a 9 controversie in capo
alla ex Interbanca;

per 2,3 milioni di euro (a fronte di un petitum di 6,1 milioni di euro) relative a 55 cause connesse
all 6area Leasing

per 0,7 milioni di euro (a fronte di un petitum di medesimo importo) a un contenzioso afferente
la partecipata IFIS Rental;

per 0,7 milioni a 2 controversie riguardanti la neoacquisita Credifarma, a fronte di un petitum di
pari importo.
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Altri fondi per rischi ed oneri

Al 30 settembre 2018 sono in essere fondi per 11,6 milioni di euro costituiti principalmente da 5,1 milioni

di euro relativi alla stima della contribuzione al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi, da 1,6 milioni

di euro per oneri legati al personale da 3,2 milionidieuroper i ndennit ™ di client
da 1,3 milioni di euro per fondo reclami e da 0,4 milioni di euro per ripristino beni di terzi.

Passivita potenziali

Si dettagliano nel seguito le passivita potenziali maggiormente significative esistenti al 30 settembre
2018 il cui esito negativo é ritenuto, anche sulla base delle valutazioni ricevute dai consulenti legali che
assistono le societa controllate nelle sedi competenti, solo possibile e pertanto oggetto solamente di
informativa.

Controversie legali

Causa passiva per richiesta di annullamento di transazione (ex i Gruppo GE Capital Interbanca)

Causa passiva intentata nei confronti della ex Interbanca nel 2010 e relativa a una posizione per la

gual e |l a ex I nterbanca stessa aveva stipulato nel
Straordinario nominato per la procedura di amministrazione straordinaria aperta nei confronti di una

societa debitrice di Interbanca. La validita di tale accordo & stata posta in discussione dal nuovo
Commissario Straordinario che ha avanzato una pretesa risarcitoria nei confronti, tral 6 al t r o, de
Interbanca per un importo pari a circa 168 milioni di euro, ridotto poi in appello a 149 milioni di euro.

Nello stesso giudizio, alcuni convenuti hanno svolto domande a vario titolo nei confronti della ex
Interbanca. Il Tribunale ha ritenut o vali do ed efficace | 6accordo
richieste delle Procedure attrici contro | 06ex I nt
nel procedimento di appello ed &€ ormai definitiva. |l giudizio di primo grado sta proseguendo nei
confronti di altri convenuti e della ex Interbanca solo per le residue domande di manleva svolte da

alcuni convenuti.

Procedi ment.i giudi zi ar i relati vi a domande di roi
straordinaria inerente una societa industriale e di danni ambientali (ex T Gruppo GE Capital
Interbanca)

Al'l 6inizio del 2012  sorto un complesso contenzi
danno, promossa dagli organi della procedura di amministrazione straordinaria di una societa
operante nel settore chimico in cui la ex Interbanca deteneva, in via indiretta, una partecipazione nel

periodo 1999-2 0 0 4 . Léazione di ri sarcimento  stata pror
tre suoi ex dipendenti per addivenire alla condanna al risarcimento dei danni risultanti da
unbdéoperazione di Sscissione, in danno dei creditor

e per il risarcimento in via solidale di circa 3,5 miliardi di euro per danno ambientale; il Ministero
dell’Ambiente, della Tutela del Territorio e del Mare e il Ministero delllEconomia e delle Finanze sono
intervenuti a sostegno delle domande formulate dalla procedura attrice. Il Tribunale di Milano ha

di chiarato i nammi s s i bditdtieMinistegiiierha ggetiate mtegralmdneeituttesle p r a
domande formulate dalla procedura attrice nei confronti di Interbanca e dei suoi ex dipendenti.

Nel corso del procedimento di appello, la ex Interbanca ed i suoi ex dipendenti hanno raggiunto
separatiaccor di transattivi con | a procedura attrice,
pr omosse. 1 procedi mento dbéappell o prosegue da p
condanna a rifondere le spese legali ai convenuti.
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In data 28 luglio 2015, e stata notificata dal Ministero dell’Ambiente, della Tutela del Territorio e del
Mare, un provvedimento con il quale il Ministero procedente invitava e diffidava la ex Interbanca e le
altre societa destinatarie ad adottare tutte le iniziative opportune per controllare, circoscrivere,
eliminare o gestire in altro modo qualsiasi fattore di danno in tre siti industriali gestiti dalla societa.

Il Tribunale Amministrativo Regionale di Roma ha annullato il suddetto provvedimento accogliendo il
ricorso della ex Interbanca. La decisione del Tribunale Amministrativo e stata confermata in appello
dal Consiglio di Stato, con sentenza ancora soggetta d impugnazione.

A seguito di quanto sopra descritto, ancorché si debba attendere ancora il passaggio in giudicato di
alcune sentenze, tutte le posizioni che comporterebbero un qualche rischio per il Gruppo risultano
sostanzialmente definite.

Contenzioso fiscale

Contenzioso relativo all dapplicazione delle riter
Societ”™ coinvolte: I nterbanca Spa e | FI'S Leasing
(ex1 Gruppo GE Capital Interbanca)

L 6 A g edelie iEmtrate ha contestato la mancata applicazione della ritenuta del 27% sugli interessi

passi vi corrisposti alla societ”™ ungherese GE Hun
della Convenzione Internazionale contro le Doppie imposizionii n vi gore tra | 61ta
L6Agenzia delle Entrate ha di fatto concluso che
| 6effettiva beneficiaria degl:] interessi poadis i Vv i
company.

L 6 Agia detle Entrate ha, al contrario, individuato come beneficiario effettivo una societa
presuntivamente residente nelle Bermuda e pertar
Convenzione Internazionale contro le Doppie Imposizioni stipulata tra Italia ed Ungheria e pretesa

| 6applicazione della ritenuta del 27% prevista pe

Pertanto per le annualita dal 2007 al 2012 sono state accertate maggiori ritenute per circa 72,5 milioni
in capo alla ex Interbanca S.p.A. e circa 44,6 milioni in capo alla ex IFIS Leasing Spa.

Contestualmente sono state anche irrogate sanzioni amministrative nella misura del 150/250%.
Le Societa coinvolte hanno impugnato gli Avvisi di Accertamento nei termini di legge presso le

competenti Commissioni Tributarie ed effettuato i
provvisoria.
Si segnala infine che | 6Autorit”™ fiscale Ungheres:

Direttiva Europea n. 2011/16/EU ha concluso che la societa GE Hungary Kft deve essere
correttamente considerata come il beneficiario effettivo degli interessi ricevuti dalle controparti
I'talianeo.

Alla data odierna tutte le sentenze che sono state pronunciate presso le competenti Commissioni
Tributarie Provinciali e regionali hanno accolto integralmente i ricorsi presentati e, come prevedibile,

| 6Agenzia ha proposto Appell o contro dette deci si

Contenzioso relativo alle svalutazioni su crediti
Societa coinvolta IFIS Leasing Spa (ex 1 Gruppo GE Capital Interbanca)

L66Agenzia dell e Entrate ha rdenga edmerfticetiaet poecisi nle per d
svalutazioni «integrali» dei crediti (c.d. svalutazione a zero) operate dalla Societa negli esercizi 2004,
2005, 2006 e 2007 e riprese in aumento nelle annualita dal 2005 al 2011.
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Per |l e annualit? 2004/ 2012 sono state accertate me
di sanzioni amministrative nella misura del 100%.

Contenzioso relativo al trattamento IVA delle attivita di intermediazione assicurativa.

Societa coinvolta IFIS Leasing Spa (ex 1 Gruppo GE Capital Interbanca)

L6OAgenzia dell e Entrate ha contestato | aratamellec at a
annualita dal 2007 al 2010 relativamente allad et r azi one del |l 61 VA sull e op
delle provvigioni attive, esenti IVA, riconosciute dalle compagnie assicurative in relazione ad una

attivita di intermediazione assicurativa svolta considerata come autonoma e non, al contrario,
accessoria all o svolgimento dell dattivit”™ principale

Per | e annualit”™ 2007/ 2010 =~ stata accertata una |
di sanzioni amministrative nella misura del 125%.

In merito ai contenziosi fiscali sopra citati, il Gruppo supportato dai propri consulenti fiscali, ha ritenuto
di presentare riscorso e ritenuto il rischio di soccombenza possibile ma non probabile, pertanto non
sono stati effettuati accantonamenti a fondo rischi e oneri.

Indennizzi

I n Ilinea con |l a prassi di mer cat o, i contratto
prevede il rilascio da parte del venditore (GE Capital International Limited) di un articolato set di
dichiarazioni e garanzie relative a Interbanca e alle altre Societa Partecipate.

In aggiunta, il contratto prevede una serie di indennizzi speciali rilasciati dal venditore in relazione ai
principali contenziosi passivi e f i scaltalintetbancaui s c

Il patrimonio netto consolidato

Il Patrimonio netto consolidato si attesta al 30 settembre 2018 a 1.397,4 milioni di euro, contro i
1.368,8 milioni di euro (+2,1%) al 31 dicembre 2017.
La composizione e la variazionerispettoa | | 6 eser ci zi o precedente sono s|
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PATRIMONIO NETTO: COMPOSIZIONE CONSISTENZE VARIAZIONE
(in migliaia di euro) 30.®.2018 31.12.2017 | ASSOLUTA

Capitale 53.811 53.811 - 0,0%
Sovrapprezzi di emissione 102.057 101.86¢ 188 0,2%
Riserve da valutazione: (18.511 (2.710] (15.801 583,1¥%
- Titoli (12.783 2.275 (15.058 (661,9)Y
-TFR 107 20 87 435,0%
- differenze di cambio (5.835] (5.005] (830) 16,6%
Riserve 1.168.70 1.038.15, 130.54° 12,6%
Azionproprie (3.103] (3.168] 65 (2,1)%
Patrimonio di pertinenza di terzi 5.485 - 5.48¢ n.a.
Utile netto di periodo 88.99/ 180.767 (91.773 (50,8)¥
Patrimonio netto 1.397.43 1.368.71/ 28.711 2,1%
Patrimonio netto al 31.12.2017 1.368.71¢
Modifica saldi di apertura 2.941
Incrementi: 94.885
Utile del periodo 88.994
Vendita/attribuzione propri strumenti 319
Variazione riserva da valutazione: 87
-TFR 87
Patrimonio netto di terzi 5.485
Decrementi: 69.115
Dividendi distribuiti 53.234
Variazione riserva da valutazione: 15.881
- Titoli 15.051
- differenze di cambio 830
Patrimonio netto al 30.09.2018 1.397.43(

La modifica dei saldi di apertura si riferisce agli effetti rilevati a patrimonio netto derivanti

dall 6introduzione del nuovo principio |IFRS 9
AEffetti dell a prima applicazione dell 61l FRS 9
Lavariazionedel | a ri serva da valutazione su titold]

value degli strumenti finanziari nel portafoglio Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva.

La variazione della riserva da valutazione per differenze di cambio si riferisce alla differenza cambi
derivante dal consolidamento della controllata IFIS Finance Sp. Z o.0..
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Fondi propri e coefficienti patrimoniali

FONDI PROPRI E COEFFICIENTI PATRIMONIALI
(in migliaia di euro) 30.®.2018 31.12.2017

BANCAIFIS

Capitale primario di clag$eEl 1) 860.15" 859.94«
Capitale di classe 1 (T1) 914.49¢ 898.35¢
Totale Fondi propri 1.188.98 1.191.09
Totale attivita ponderate per il rischio 8.063.66 7.376.30
Ratid Capital@rimario di classe 1 10,679 11,669
Ratid Capitale di classe 1 11,349 12,189
Ratiod Totale Fondi propri 14,749 16,159

Il capitale primario di classe 1, il capitale di classe 1 e il totale Fondi propri comprendono gli utili generati al 30 giugno 2018 al

netto dei dividendi stimati

| Fondi propri, le attivita di rischio ponderate e i coefficienti di vigilanza consolidati al 30 settembre 2018
sono stati determinati avendo a riferimento i principi regolamentari contenuti nella Direttiva 2013/36/UE
(CRD IV) e nel Regolamento (UE) 575/2013 (CRR), r ecepi t i nell e Circol
n. 286. I n particolare, | 6articolo 19 del CRR
della Holding del Gruppo Bancario, non consolidata nel patrimonio netto contabile.

ar i
pr e

Relati vamente alle disposizioni transitorie volte ¢
Fondi propri - Regolamento 2017/2395 che modifica il regolamento n.575/2013 (CRR) i che
definiscono per gli Enti la possibilita di includere nel loro capitale primario di classe 1 una porzione degli
accantonament i accresciuti per perdite attese su
del periodo transitorio (1 gennaio 2018/31 dicembre 2022), si comunica che Banca IFIS ha provveduto

adinf or mare | a Banca doéltalia della decisione di ap
Léinclusione nel CET1 avverr”™ in modo graduale ap
T 0,95 dall 61 gennaio 2018 al 31 dicembre 20:
T 0,85 dall 61 @kdcerdbiceadl®2 019 al
T 0,70 dall 61 gennaio 2020 al 31 dicembre 20:¢
T 0,50 dall 61 gennaio 2021 al 31 dicembre 20:¢
T 0,25 dall 1l gennaio 2022 al 31 dicembre 20:¢
Léapplicazione dell 6l FRS 9 in sede di Fist Time A
un aumento degli accantonamenti per perdite attese su crediti; pertanto le disposizioni transitorie T
iappr oc ci-aonsohoceapplicabdi.o
Al 30 settembre 2018, | 6applicazione dell 61l FRS 9
perditeatt ese su crediti per 616 mila eur o, al netto
disposizioni transitorie T A a p pr o ¢ c i 0- e dtatmriamosauto del capitale primario di classe 1 -
CET1-di pertinenza del Grilagurp.o | 6i mporto di 295 m
La variazione negativa dei Fondi propri di 2,1 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2017 & riconducibile
principalmente a:
T I'édinclusione dell dutile di periodo al 30 giug

regolamentari, al netto del dividendo stimato, per complessivi 17,6 milioni di euro;
1 la minor computabilitd delle partecipazioni di minoranza (art. 84 CRR), per un ammontare pari
a 20,7 milioni di euro, a causa principalmente del termine del regime transitorio (art. 480 CRR);
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